
The inter-temporal relationship between risk, capital, and efficiency: Evidence 

from Iranian Banks 
4hakeriSAbbas  |3ohammadiMTeymour  |2 Ali Asghar Salem|  1 Somayeh Yarifard

1. Ph.D. Candidate in Economics, Faculty of Economics, Allameh Tabataba’i University, Tehran, Iran. E-mail:

yari_s66@yahoo.com

2. Corresponding Author, Associate Professor, Theoretical Economics Dept., Faculty of Economics, Allameh Tabataba’i

University, Tehran, Iran. E-mail: salem207@yahoo.com

3. Professor, Theoretical Economics Dept., Faculty of Economics, Allameh Tabataba’i University, Tehran, Iran.  E-mail:

atmahmadi@gmail.com

4. Professor, Theoretical Economics Dept., Faculty of Economics, Allameh Tabataba’i University, Tehran, Iran. E-mail:

shakeri.abbas@gmail.com

Article Info ABSTRACT 

Article type: 

Research Article 

Article history:  

Received:7February2023 

Revised in revised 

form:1May2023 

Accepted:20June2023 

Published online:20August2023 

JEL: 

G24; G29; E22 

Keywords:  

Capital ratio,  

Efficiency,  

Risk,  

Stochastic frontier model. 

The increase in concentration in the banking sector, along with the problems of the 

recent economic and financial crises, has caused the importance of banking 

regulations against the high risk caused by the imbalance in the banks' balance 

sheets and The efficiency of banks has always been important due to their key and 

fundamental role in the economy of countries, and the poor performance of the 

banking system can be considered a serious threat to the stability of the 

macroeconomics. With operational activities and financing for different economic 

sectors, banks can provide suitable conditions for investment cause the increase and 

growth of capital, and ultimately improve national production. 

The current research aims to inter-temporal relationship between risk, capital, and 

efficiency in Iran's banking system. For this purpose, the data of Iran's commercial 

and specialized banks have been collected during the years 2006 to 2019 to evaluate 

the inter-temporal relationship between risk, capital, and efficiency, first; The 

efficiency of banks has been estimated using the stochastic frontier model (SFA), 

Then, the relationship between risk, efficiency and capital is investigated using the 

seemingly unrelated regression (SUR) approach. According to the findings, there is 

a relationship between capital, efficiency, and risk. The results indicated that with 

the increase in the capital ratio, the risk of banks decreases, and also increasing 

efficiency increases risk, also with an increase in the return on assets of banks, the 

capital ratio increases, and Increasing the size of the bank increases efficiency. 
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Introduction

As important financial institutions, banks are the basis for the prosperity of financial markets and 

economic growth by reducing the information gap and uncertainty in the capital market. Today, 

due to the huge changes that have taken place in economic structures and financial systems, the 

role of banks as an influential factor in the economy has become more prominent and important 

than before. The nature of banks' activity is such that although they do not show signs of crisis or 

bankruptcy on the surface, they can carry hidden crises with them in different forms and these 

crises have caused the officials of the regulatory and executive institutions of the financial systems 

to consider the risk management of such financial institutions and the factors affecting their risk 

level more seriously and expertly than before (Asayesh, 2015). The current research aims to inter-

temporal relationship between risk, capital, and efficiency in Iran's banking system. 

Methodology

To calculate the efficiency of banks as service units, there are two approaches; first, a bank that 

has a high efficiency can produce more products than other banks with a set of assumed and fixed 

data. In this definition, there is a discussion on changing the amount of production and it is called 

product-oriented efficiency. Second, the ratio of the minimum possible cost to the cost realized to 

provide a certain amount of service or output is considered compared to all the units that exist in 

that industry, which is called the input-oriented approach.  

Considering the integration and application of the efficiency variable in an econometric model and 

the preference of the SFA estimation method in the literature that examines the relationship 

between capital, risk, and efficiency, in this research the stochastic frontier function method has 

been used to estimate the efficiency levels of the banking system (Emami Meybodi,2000).   

In this research, inter-temporal relationship means examining the relationship between variables 

based on time trends. This relationship is examined based on the empirical studies of Kwan and 

Isenbis in 1995, Jensen in 1986, Williams in 2003, and Michalski in 2007, within the framework 

of the following system of simultaneous equations: 

𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 + 𝛽2𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑁𝐿𝑇𝐴𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡
𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 + 𝛽2𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡
𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑂𝐵𝑆𝑇𝐴𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡

Results

The data of Iran's commercial and specialized banks have been collected during the years 2006 to 

2019 .The results of the model estimation are presented in the following table. According to the 

significance level of the Risk model, it can be seen that only the coefficient of the capital ratio 

variable has a significant difference from zero at the 5% error level and the cost efficiency variable 

has a significant difference from zero at the 10% error level. 

In the estimated model, the capital ratio variable has a coefficient of -0.363, based on which, 

assuming the stability of other conditions, a one percent increase in the capital ratio has led to a 

0.363 percent decrease in the bank's risk. 
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The results of the estimation of the model

EFFCAPRISK

P>|z|CoefficientP>|z|CoefficientP>|z|CoefficientVariable

0.070.33230.00-0.1125--Risk 

0.001.1096--0.01-0.3635Cap 

0.080.05480.98-0.00010.050.0081Size

0.08-0.26950.250.03110.810.0149Tpbt

0.00-0.0009----Obsta 

--0.001.4447--Roa 

----0.10.0005Nlta

--0.000.04940.060.0429Eff 

0.001.18380.56-0.02310.17-0.1117Cons 

Source: research findings

The results of the CAP model show that the coefficient of risk variables, ROA, and cost efficiency 

has a significant difference from zero at the 5% error level. In the estimated model, the risk variable 

has a coefficient of -0.112, based on which, assuming the stability of other conditions, a one percent 

increase in the bank's risk has led to a decrease of 0.112 percent in the bank's capital. In the EFF 

model, the results show that the coefficient of capital variables and off-balance sheet items to total 

assets has a significant difference from zero at the 5% error level, and the risk variable has a 

significant difference from zero at the 10% error level. 
The current research aims to inter-temporal relationship between risk, capital, and efficiency in 

Iran's banking system. For this purpose, the data of Iran's commercial and specialized banks have 

been collected during the years 2006 to 2019 and to evaluate the model, To measure the model, the 

efficiency of banks has been estimated using the stochastic frontier model (SFA), Then, the 

relationship between risk, efficiency, and capital is investigated using the seemingly unrelated 

regression (SUR) approach. In total, the obtained results show the existence of a relationship 

between capital and efficiency with risk. The results indicated that the increase in the capital ratio 

leads to a decrease in the risk of banks, and also increasing the efficiency leads to risk increasing. 

also with an increase in the return on assets of banks, the capital ratio increases, and Increasing the 

size of the bank increases efficiency. 
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،نسبت سرمایه به دارایی

 ،کارایی

 ،ریسک

 مدل مرزی تصادفی

 های اقتصادی و مالی اخیر، سببآنبحرافزایش تمرکز در بخش بانکی همراه با مشکلات 

شده  هابانک اشی از عدم تعادل در ترازنامهاهمیت مقررات بانکی در برابر ریسک بالای ن

با همواره کشورها، اقتصاد در هاآن کلیدی و اساسی نقش به دلیل هاکارایی بانکو  است

 کلان ثبات اقتصاد ایبر جدی تهدیدی تواندمی بانکی نظام عملکرد ضعیف و  بوده اهمیت

اقتصادی،  مختلف یهابخشبرای  مالی تامین ی عملیاتی وهافعالیت با هابانک آید. شمار به

 سرمایه رشد افزایش و باعث کنند و فراهم گذاریسرمایه برای را مناسبی شرایط توانندمی

، سکیر ایدوره نیب یرابطههدف تحقیق حاضر بررسی .شوند ملی بهبود تولید نهایت در و

تجاری  هایبانکی هادادهیی در نظام بانکداری ایران است. برای این منظور و کارا هیسرما

است و برای سنجش مدل  آوری شدهجمع 1385 -1398ی هاسالو تخصصی ایران، طی 

است، پرداخته شده( SFA)با استفاده از مدل مرزی تصادفی  هابانکابتدا به برآورد کارایی 

بین ریسک، کارایی و سرمایه را با استفاده از رویکرد رگرسیون به ظاهر  یرابطهسپس 

در مجموع نتایج بدست آمده وجود رابطه گیرد.( مورد بررسی قرار میSURغیرمرتبط )

با افزایش نسبت . نتایج حاکی از آن بود که کندمیبین سرمایه و کارایی با ریسک را بیان 

و افزایش کارایی سبب افزایش ریسک و افزایش  یابدمیکاهش  هابانکسرمایه، ریسک 

، نسبت سرمایه افزایش هابانک، همچنین با افزایش بازده دارایی گرددمینسبت سرمایه 

شود.میو افزایش اندازه بانک، باعث افزایش کارایی  یابدمی
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ایران. اقتصاد باثبات،4(2)، 1-33.
DOI 10.22111/SEDJ.2023.44668.1301

نویسندگان. ©مؤلف حق ناشر: دانشگاه سیستان و بلوچستان  

mailto:shakeri.abbas@gmail.com


 

 

 

 

 

 

 مقدمه .1

مالی و رشد اقتصادی از طریق پایین رونق بازارهای ساز زمینه  هامهم، بانک به عنوان نهادهای مالی

باشند. امروزه با توجه به تحولات طمینانی موجود در بازار سرمایه میشکاف اطلاعاتی و نااآوردن 

ها به عنوان بانکنقش  است گرفته صورت مالی، هاینظامدر ساختارهای اقتصادی و عظیمی که 

ماهیت فعالیت نوع است، در واقع  شده تراهمیتتر و با پررنگ بلنسبت به قرگذار در اقتصاد عامل اث

اما  دهندنمی بروزظاهر علامتی از بحران یا ورشکستگی از خود  دراست که اگرچه  شکلیبه  هابانک

باعث شده ، هاآنو این بحر کنندبا خود حمل  اشکال مختلفی پنهان را به هاآنبحر توانندمی

نهادهای اینگونه  1تا مدیریت ریسک باشندهای مالی بر آن نظارتی و اجرایی سیستممسئولان نهادهای 

مورد توجه  تر نسبت به قبلبا جدیت بیشتر و کارشناسانه را هاآنمالی و عوامل موثر بر سطح ریسک 

 (.2015)آسایش و همکاران، قرار دهند 

 کشورها توسعه اقتصادی مسیر در کهاست  اساسی اقدامات از یکی، مالی موسسات کارایی در افزایش

کلیدی و  قشن به دلیل که باشندمالی می مهمترین موسسات جمله از هابانک و ستصورت گرفته ا

 بانکی نظام فیضععملکرد  و است بوده اهمیت با همواره آن کارایی کشورها، اقتصاد در هاآن اساسی

 وی عملیاتهای فعالیت با هابانک لذا آید. شمار به کلان ثبات اقتصاد برای جدی تهدیدی تواندمی

 فراهم گذاریرمایهس برای را مناسبی شرایطتوانند اقتصادی، می مختلف یهابخشبرای  مالی مینأت

جعفری و شفیعی، )دانششوند  ملی تولیدبهبود  نهایت در و سرمایه رشد افزایش و باعث وکنند 

1390.) 

 عواملی جمله از، بانکی سیستم هاویژگی و خصوصیات و کشور بر محیطی اقتصادی حاکم شرایط

 کشور بر حاکم محیطی شرایط جمله از .دهد قرار تاثیر تحت را هابانک کاراییتواند می کهاست 

 عمومی نهادهای و قانونی هایچارچوب ،کلان شرایط اقتصاد ،مالی و ساختار بازار عمقبه  توانمی

 کارایی بر تاثیرگذار عوامل از هابانک فعالیت هایویژگی و خصوصیات ،فوق بر عوامل علاوه .اشاره نمود

 و کیفیت فعالیت هایزمینه ریسک، مقدار، سازماندهی نوع به توانبرای مثال می که باشندمی بانک

 سیستم که ریسکی مقدار باشند.نمی یکدیگر از مستقل عوامل این البته که کرد اشاره بانکی خدمات

 تاثیر تحت را آن کارایی میزان هابانک برای مشخص تولید سطح یک با فرضنماید، می تقبل بانکی

                                                 
1  Risk 
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نسبت به قبل  بانکداری در کارایی به طور کلی اهمیت .(1391زاده و شاعری،  عیسی) دهدمی قرار

به طور موازی با یکدیگر برای دستیابی  هابانکاست. بنابراین، هنگامی که همه  یافته بیشتری شتاب

حداقل  ،تواندشود که میمیرقابت و تمرکز بازار  باعث افزایش کنند،به سطوح کارایی بالاتر کار می

 Altunbas,2007؛  Helman,2000ی بیشتر منجر گردد )پذیردر کوتاه مدت، به رفتار ریسک

  (.Fiordelisi,2011 ؛

 سرمایه انجام به خود، یهافعالیت گسترش و بقاء حفظ برای هابانکموسسات مالی و از جمله 

 بهینه استفاده توانایی کارآ، مدیران میانو در این نیازمند هستند  و کارآ موقع به مناسب، هایگذاری

سازمان  در اختیار ی کهمحدود منابع از و دارند سازمانی تحقق اهداف فرآیند در را موجود منابع از

 یامعن به گذاری(. سرمایه1396همکاران،  و )سرلک نمایندمی ایجاد را بازده نرخ بیشتریناست 

 این سهام، توجه به بازار به ورود از است. قبل انتظار مورد بازده یکدر قبال  ریسک مقدار یک قبول

 را هاآن و شناخته را و ریسک و مخاطره مختلف اشکال تا است مهم کاملاً هر فرد برای نکته

ای که است. با مقدمه ، سرمایهآینده مالی یهاآنبحر از جلوگیری برای ابزار ی ازیک و کند گیریاندازه

یی بانکی به منظور و کارا هی، سرماسکیر یرابطهبیان شد در این پژوهش به بررسی و تجزیه و تحلیل 

 .پردازیمبهینه میهای گذاریدرک اثرات عوامل موثر در ساختار نظام بانکی به جهت سیاست

است، بخش اول مقدمه، بخش دوم بررسی  ی حاضر در پنج بخش تنظیم شدهدر این راستا، مقاله

شناسی تحقیق، بخش چهارم ادبیات تحقیق )شامل مبانی نظری و مطالعات پیشین(، بخش سوم روش

 ست.ا گیری و ارائه پیشنهادنتیجه مربوط بهپایانی  بخشبیان نتایج تجربی پژوهش و 

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق .2

ها در مورد ثبات سیستم ی گذشته اتفاق افتاده است نگرانیهاسالی بانکی که طی هاآنتکرار بحر

در میان ابزارهای مختلفی که توسط نهادهای  ،مقررات کفایت سرمایه .است مالی را افزایش داده

با این حال، ادبیات نظری  .ردتری دابرجستهد، نقش شومینظارتی برای اهداف محتاطانه استفاده 

بر  و طراحی بهینه نتایج متناقضی را در زمینه تنظیم کفایت سرمایه و تأثیرات مقررات سرمایه

(. بنابراین مسئله نظری در مورد Reym,2001) دهدمیهای ریسک پذیری بانک ارائه انگیزه

است. از ریسک بانکی تا حد زیادی حل نشدههای سرمایه بالاتر و به طور کلی چگونگی کاهش نسبت
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مقررات کفایت سرمایه  ،های مطلوببرای ایجاد انگیزه دیگر، تقریباً اتفاق نظر وجود دارد که سویی

 (.Fericsas,Gablion,1999) گرددباید در کنار سایر مقررات نظارتی و بازار تنظیم 

واقع  ، درباشندمیهای مختلفی عرض ریسکدر م دهندهایی که انجام میفعالیتدر جریان  هابانک

انداز آن نمایند و چشممی تحملخود  هایفعالیت در قبال ای است که بانکهزینهبعنوان ریسک 

با  ش، در بطنشودانجام می هابانکهر فعالیتی که توسط  به صورت تقریبی. باشدمیسود یا زیان 

ریسک ، 2(، ریسک تجاری1984) 1ریسک مواجه است. بر اساس استانداردهای موجود و نظر سینکی

ریسک مالی و با آن مواجه هستند  هابانککه است هایی ریسکاز جمله  4، ریسک عملیاتی3مالی

ریسک بازار مانند ریسک نوسانات نرخ  باشد ومی ، ریسک نقدینگی5اعتباری هایخود شامل ریسک

پور، ها و ریسک سرمایه است )اسدیهره و تورم، ریسک نوسانات نرخ ارز، ریسک نوسانات قیمتب

مشتریان در بازپرداخت  عدم ایفای تعهدات توسط بهریسک اعتباری  توجه ،میاندر این  .(1383

ی اصلی سه دسته 8هاو ریسک دولت 7ها، ریسک شرکت6ریسک مشتریانباشد و اصل و فرع می

 .باشنداعتباری می هایریسک

های اعتباری و بررسی میزان ریسک خصوص(، در 1986) 9توسط جنسنهای انجام شده پژوهش

جهت بدست ، به 10پذیراز مدیران ریسک ایعدهکه  داده استنشان  هابانکها و سرمایه حجم دارایی

های مختلف اقتصادی، به اعطای در زمینههای سودآور استفاده از فرصتو سود بیشتر  آوردن

 هابانکریسک اعتباری  منجر شده است که این موضوع و نماینداقدام میتسهیلات مالی و اعتباری 

براساس فرضیه بنگاه  افزایش یابد. در واقع احتمال عدم ایفای تعهدات توسط مشتریان شکلبه 

اقدام  ،عملکرد بهبود د در جهتهایی که دارای ریسک هستن، مدیران بانکی به اعطای وام11جنسن

 نمایند.می

                                                 
1 Sinky Jr, Joseph F 
2  Business Risk 
3  Financial Risk 
4  Operation Risk 
5  Credit Risk 
6  Consumer Risk 
7  Corporate Risk 
8  Country Risk 
9 Jensen, Michael 
1 0 Risk Averse 
1 1 Jensen’s Agency Hypothesis 
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؛ Bninc,Vilburg,2003 ؛Flanri,2001مفسران مختلف ) با توجه به نظرات اخیر،

Sirouni,2003  ؛Group,2004 پذیری بانک و در ریسک تواندمی( اهمیتی که مقررات بازار

های ها یا بدهیدارندگان تعهدات بانکی از قبیل سپرده .ندشومیقدرت سرمایه داشته باشد، یادآور 

را با درخواست بازده بالاتر  هابانکریسک بیشتر،  اقدام به ای دارند که در صورتغیرمستقیم، انگیزه

نیز به نوبه خود با در اختیار داشتن سرمایه بیشتر به منظور کاهش  هابانک نمایند و از طرفیجریمه 

گیرند، ی که ریسک بیشتری را به عهده میهایبانکخ خواهند داد، با این حال، ریسک ورشکستگی پاس

گذاران بیمه هستند یا پیامدهای نامطلوب سیستماتیک شکست بانک را اگر فکر کنند همه سپرده

، با در نظر گرفتن بیشتری در اختیار داشته باشند گیرند و یا ممکن است لزوماً سرمایهدست کم می

که دارندگان تعهدات بانکی با هزینه بیشتر روی چنین  دهدمیاین عوامل، بحث مقررات بازار نشان 

 کنند.پذیری بانک میریسکاقدام به محدود کردن فعالیتی، 

، 3ریم ؛ 1997، 2و همکاران ، ادیز 1992، 1دهل و شریوز صورت گرفته توسط مطالعات تجربی اخیر

2001a  باره تجزیه و تحلیل اثربخشی مقررات کفایت سرمایه و رابطه بین افزایش سرمایه بانکی در

در افزایش نسبت سرمایه  هاآنکه تنظیم سرمایه بدون تغییر قابل توجه پرتفوی داده و ریسک نشان 

 .استموثر بوده

همترین م، یسکدر ادبیات نظری و تجربی هنگام تلاش برای تجزیه و تحلیل روابط بین سرمایه و ر

نی، مشکلات اخلاقی ناشی از وجود شبکه ایم مخاطرهاست، تأثیر مورد تأکید قرار گرفته که ایفرضیه

ش، این این بخ ت. دراقدامات نظارتی اس ی(ناخواسته) نمایندگی و همچنین اثرات پیش بینی نشده

کارایی را  رابطه بین سرمایه، ریسک و هاآندهیم که چگونه و نشان می نماییمروابط را مرور می

 .دهندمیتوضیح 

ریسک ناشی از عدم بازپرداخت  بالارفتنبا  هابانکت یمدیر کند کهبیان می 4فرضیه مخاطرات اخلاقی

تمایل دارند که سرمایه را افزایش دهند این ریسک،  کردن به منظور جبران ی که اعطا کردند وهایوام

 هستندناکارا  هایی کهبانکو مدیران  گذاری نمایند، سرمایههای اقتصادیزمینهها و دیگر فرصتو در 

                                                 
1 Sherivz,Dehel 
2 Adiz 
3 Reym 
4 Moral Hazard Hypothesis 
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و  اقدام نماینددار های ریسکدارایی به در اختیار داشتن به منظور جبران ناکارایی خود ممکن است

پاداش و جایگاه مدیران به  عموماً از آنجا که .(Stultz, Rene,1999) نمایندگذاری در آن سرمایه

را به  هابانکمدیریت  تواندمیاین موضوع  بستگی دارد، هابانک بزرگ ینرخ رشد بالاتر و اندازه

باعث که در نهایت،  کندترغیب  بیشتراز سطح کارا و داشتن اهرم مالی  بالاترحداکثرسازی نرخ رشد 

این . صورت گیردسهامداران  یهتضاد با خواستهایی در و اقدامیابد  کارایی عملکرد، کاهش شودمی

در کردن گذاری با سرمایه تواندمیمدیران با جریان وجوه مازاد مواجه باشند، صورتیکه در حالت، 

بالا را مخاطرات اخلاقی  و ریسک پیش روی نظام بانکداری دارند،بازده خالص منفی که هایی پروژه

است  متداول بیشتر این موضوع بزرگ، هایبانک شاملای بانکی . در نظام بانکی دولتی یا نظام هببرد

(Couan,Isenbais,1995.) 

 استیک عامل مهم در ایجاد رابطه مثبت بین سرمایه و ریسک  ،ها و ناظراناقدام تنظیم کننده

(Sherivz,Dehel,1992  ،Negrou,Zhac,1997،Agroual,Zhac,1998).  طبق این

، پذیرندرا می ریسک ی کهکه متناسب با میزان نمایندرا تشویق می هابانک ،نظارتی، ناظران یفرضیه

با این حال،  بخشی از این افزایش سرمایه به دلیل نظارت بر بازار است. و سرمایه خود را افزایش دهند

 هابانککه  کندمیفرضیه جایگزین استدلال بر اساس یک رابطه منفی بین سرمایه و ریسک 

هنگامی  "1اخلاقی مخاطرهفرضیه " سپرده دارند. این یهای بیمهبرداری از طرحبرای بهرههایی انگیزه

 هابانککه  دهدمیاز قبل زیاد باشد و این نشان  هابانککه سطح اهرم و ریسک  کندمیاهمیت پیدا 

 . دهندمیهای ریسک خود را افزایش با کاهش سرمایه موقعیت

( نشان 1988) 4( و کیم و سانتومرو1980) 3(، کوهن و سانتومرو1977) 2همانطور که توسط کاهانه

به افزایش  مجبوررا  هاآننظارتی شوند که  ممکن است وادار به انجام اقدامات هابانک است، داده شده

(، در یک صنعت 1995) 5گورتون و روزن یگفته ر اساس. بنمایدسرمایه با افزایش ریسک دارایی 

به ریسک  اخلاقی(، مدیران جایگزین تمایلهای مخاطره)بیشتر در معرض  م استکه ناسال بانکی

  بیشتر دارند تا اینکه کمتر ریسک کنند.

                                                 
1 Moral Hazard Hypothesis 
2 Cahanne 
3 Couhen,Santemerou 
4 Cime, Santemerou 
5 Gourton,Revzen 
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( 1998) 2( و هیوز و مستر1995)1در چارچوب این دو فرضیه، همانطور که توسط هیوز و مون

بانک قرار دارند. از منظر است، سرمایه و ریسک نیز احتمالاً تحت تأثیر سطح کارایی  پیشنهاد شده

 ،کارآمد با مدیریت بهتر بانککنندگان ممکن است به یک  نظارتی و سایر موارد مساوی، تنظیم

اخلاقی، ممکن  مخاطرهبیشتری برای استفاده از اهرم فشار بدهند. از طرف دیگر، از نظر  یاجازه

از دست رفته ریسک بیشتری  یده، وسوسه شود که برای جبران بازترپایینبا کارایی  بانکاست یک 

د تواند تحت تأثیر میزان ریسک بانکی قرار گیرکارآیی نیز به نوبه خود میبه عبارتی . تقبل کند

(Berger, DeYoung,1997.)  

، در دستیابی نمایندبصورت کارا عمل نمی هابه عنوان مثال، مدیرانی که در ارزیابی و نظارت بر وام

ا کاهش بودجه کارایی عملیاتی نیز کارآمد نیستند. سرانجام، یک بانک ممکن است ببه سطح بالایی از 

د همراه با این مور مدت را به حداکثر برساند.اختصاص یافته به تخصیص و نظارت بر وام، سود کوتاه

 مثبت ید رابطهباعث ایجاد و )در کوتاه مدت( شومیسایر موارد برابر، باعث افزایش کارایی و ریسک 

ر گرفته این واقعیت در نظ ی ریسک بانکید. در بررسی عوامل تعیین کنندهشوبین ریسک و کارایی 

 ,Sherivz,Dehel,1992  ،Zhacند )شومیزمان تعیین  هم صورتد که سرمایه و ریسک بشومی

Negrou,1997  وReym,2001)به طور همزمان  سرمایه و ریسک امکان دارد که . همچنین

، Couan,Isenbais,1997،Hiouz,moun,1995) گردندیی بانک تعیین توسط سطح کارا

Hiouz,Mastter,1998.) 

تقارن اطلاعات بین  نبودکه  صورت گرفت نشان داد( 1990) 3استولتز هایی که توسطپژوهش

بین  دوسویهارتباط  شوندمیگذاری سرمایه ی کههایکیفیت پروژه خصوصمدیران در  و سهامداران

نظام بانکداری  موردتقارن اطلاعات در  نبود، کندحادتر  تواندمی ریسک، ناکارایی و انباشت سرمایه را

نظام بانکداری نحوه انتخاب  تواند درمیشفاف نیست، ها بانک حجم داراییو ترکیب  با توجه به اینکه

 سازد. ها را حساسدارایی

                                                 
1 Hiouz,moun 
2 Hiouz,Mastter 
3 Stoultz 
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سرمایه، ریسک و کارایی با هم مرتبط هستند و  رفت کهتوان گگرفته میبا توجه به مطالعات صورت

د باید کارایی بانک شومیهر رویکرد تجربی که برای مدلسازی روابط بین سرمایه و ریسک استفاده 

 را نیز در نظر بگیرد. 

 مطالعات داخلی.  1-2

تأثیر  و ریسک به سرمایه نسبت یرابطهبررسی  بهدر پژوهشی ( 1398جلینی و عبدالهی ) بیاری

تهران پرداختند. برای انجام پژوهش،  بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته یهابانک سودآوری بر کارایی

بعنوان نمونه  1396لغایت  1392های تهران طی سال بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته بانک 20

 بانک سودآوری بر معناداری تأثیر ریسک به سرمایه نسبت( 1انتخاب شد. فرضیات تحقیق شامل: 

 . دارد بانک سودآوری بر معناداری تأثیر کارآیی( 2. دارد

 و جداول و نمودارها شامل توصیفی آمار ازها با استفاده داده تحلیل و تجزیه تحقیق این در

 انجام برای وصورت گرفته  نمونه توصیف جهت در توزیعی پراکندگی، مرکزی، گرایش هایشاخص

 برای ،مطالعه این دراست. محققین شده استفاده دهم نسخه Eviews افزار نرم از آماری یهاآزمون

 راستای دراند. نموده استفاده رگرسیون روش از بینی،پیش مدل ارائه و متغیرها بین رابطه نوع بررسی

شده و معیار سنجش  استفاده هاسمن و لیمر یهاآزمون از تحقیق هایفرضیه آزمون روش تعیین

 حقوق بازده( است و معیار سودآوری NPV>0) مثبت خالص فعلی ارزش با هایپروژهکارایی 

 هابانک هرچه که داد نشان فرضیه آزمون از آمده بدست نتایجباشد. ( میROE) سهام صاحبان

 برخوردار بالاتری بازدهی از د،کنن گذاریسرمایه بالاتر یسکر با هاییپروژه در را موجود هایسرمایه

ت یا به عبارتی مثب فعلی ارزش خالص با گذاریرمایهس از هابانک مدیران هرچه همچنین و ندشومی

 .شد خواهد هانصیب آن بالایی سودآوری باشند، برخوردارکاراتر  هایگذاریسرمایه

را مورد  ایران هایبانک در وریو بهره کارایی و سرمایه ریسک،( ارزیابی 1396) و ندیریآسمانی 

را طی  تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته بانک 11 برررسی قرار دادند و برای اینکار اطلاعات

 سپرده، حجم متغیرهایها شامل ها نهادهتحقیق آن دربررسی نمودند.  1394 تا 1387 یهاسال

 با باشند. محققینمی هامشارکت و هاوام مجموعهای متغیر ها شاملستاده و سرمایه و کار نیروی

را  وریبهرهنموده و  محاسبهرا  هابانک فنی کارایی( DEA) هاداده پوششی تحلیل مدل از استفاده

 از نیز ریسک محاسبه منظور بهها اند. آنکرده گیریاندازه کوئیست مالم وریبهره شاخص استفاده با

 حقوق بازده نوسانات و دارایی بازده نوسانات ،z-score  ها،وام مجموع به هاوام زیان ذخیره شاخص

 دارمعنی و مثبتی رابطه از حاکی تحقیق این از حاصل هاییافته .نمودند استفاده سهام صاحبان
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باشد، ها میبانک ریسک و سرمایه بین دارمعنی و منفی یرابطه همچنین و بانک ریسک و کارایی بین

 است.شده مشاهده نیز هابانک در ریسک و وریبهره بین مثبتی رابطه پژوهش اینهمچنین در 

 با ریسک برآوردهمزمان محاسبه شده و  هابانک فنی و وریبهره کاراییو ندیری در پژوهش آسمانی 

نرخ بازده  نوسانات ،(ROAنرخ بازده دارایی) نوسانات ، Z-Score ؛ریسکی شاخص چهار از استفاده

صورت گرفته است. در  هاوام مجموع به هاوام زیان ذخیره شاخص و( ROEحقوق صاحبان سهام)

 تحلیل روش از کارایی برآوردمتغیر مستقل است و  3این پژوهش هر معادله رگرسیونی شامل 

 و همزمان معادلات سیستمها از روش برای آزمون فرضیه و ( صورت گرفتهDEAها )داده پوششی

 است. استفاده شده 3SLS رویکرد

اسلامی  هایبانک توانمندی از منظر مقایسه کارایی به ارزیابیدر پژوهشی ( 1394سالم و خطیبی )

مدل )مرسوم پرداختند، نتایج حاصل از مطالعه با استفاده از تخمین تابع هزینه  هایبانکدر رقابت با 

های اسلامی بانک متوسط کارایی میلادی نشان داد که 2006تا  1999 هایسالمرزی تصادفی( طی 

از مرسوم  هایبانککارایی  لذادرصد است،  84.9های غیراسلامی برابر با بانک درصد و 90.2برابر 

حدود  طیاسلامی های بانکبا توجه به آنکه فعالیت  موضوعبوده است. این  کمتراسلامی  هایبانک

توان اینگونه بیان میباشد. لذا شده است قابل توجه می بررسی ای کهاز ابتدا تا دورهسال، یعنی  40

فی اهددارای ااسلامی و یا ارائه خدمات مالی اسلامی،  هایبانککه حتی اگر استقبال از تاسیس  نمود

توان عملکرد را داشته باشد، نمی هاآناز منابع مالی  کردن جذب مشتریان مسلمان و استفاده از قبیل

همچنین ها ی آندیده گرفت. نتایج حاصل از مطالعهدر این خصوص نارا می اسلا هایبانکمناسب 

 هایبانکو عربستان از ، امارات بحرین ،اندونزی اسلامی در کشورهای هایبانککه کارایی  دادنشان 

 نبوده است. قطر، ترکیه و اردن به این صورت بوده اما در کشورهایبیشتر غیراسلامی 

 بانکداری صنعت در اعتباری و نقدینگی ریسک بین ارتباط بررسی به پژوهشیدر  (،1393پندار) آذر

 ریسک بین داد نشان وی یمطالعه است. نتایج پرداخته 1391لغایت  1382های سال طی ایران

 ریسک به اعتباری ریسک سمت از رابطه این و است وجودم منفی ارتباط نقدینگی ریسک و اعتباری

 در غالب متغیر یک عنوان به اعتباری ریسک متغیر عبارت دیگر اثرات . بهباشدمی شدیدتر نقدینگی

 .بود خواهد نمایانگر چشمگیری یپدیده عنوان آن به اثرهای اصطلاح به و است مطرح موضوع این

 و تقاضا پوشش معیار نقدینگی ریسک بین ارتباط تحقیقی در (1393) همکاران و اردکانی سعیدا

 طی کشور تجاری بانک 13 اطلاعاتبررسی نمودند و برای این منظور  ها رابانک اعتباری ریسک
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 تابلویی یهاداده رهیافت از استفاده باها بعنوان نمونه انتخاب شد. آن 1390لغایت  1381 یهاسال

نقدینگی  ریسکو  اعتباری ریسک بین معناداری ارتباط که دست یافتند نتیجه این به (GMM) پویا

 آن از حاکی تحقیق همزمان معادلات سیستم برآورد وجود ندارد. نتایج نقد( وجه تقاضای )پوشش

 .دارد اعتباری ریسک بر منفی نقدینگی اثر ریسک که بود

 در هابانک اعتباری ریسک بر کلاناقتصاد  متغیرهای تأثیر موضوع با( در پژوهشی 1393نوروزی )

 طور به .گذارندمی تأثیر هابانکاعتباری  ریسکبر  کلان اقتصاد متغیرهای که دهدمی ایران، نشان

  درش و مثبت رابطهدارای  دولت بدهی و حقیقی تسهیلات سود نرخ ،بیکاری نرخ تورم، نرخ خاص

 صوصیاتخبر این  علاوه .است هابانک اعتباری ریسک با منفی رابطه دارای داخلی ناخالص تولید

 بر مثبتی اثردارای  قبل ورهد اعتباری ریسک و منفی اثری بانک، دارای واندازه سودآوری نظیر بانکی

 است. هابانک اعتباری ریسک

 هانآ و ریسک سرمایه تعیین خصوص در بانک رفتار تعیین کننده عوامل بررسی به (1392رضایی )

. زا هستنددرون رمایهس و ریسک متغیر دو داد که نشانپژوهش  این های حاصل ازیافته. پرداخته است

 تحقیق جنتای ، همچنینگرددمی بالعکس و بدهی نسبت افزایش باعث ریسک افزایش که صورت بدین

 و سودآوری ،انکب اندازه ،بانکی اصلاحات هابانک رفتار بر تأثیرگذار عوامل مهمترین که عنوان داشت

 تأثیر رایدا سودآوری منفی و تأثیر بانک دارای اندازه که دین شکلب .است مشکوک الوصول اعتبارات

 که ددا نشان کلان سطح در پژوهش این . نتایجباشدمی بانک ریسک و سرمایه نسبت بر مثبت

 از را هابانک تمرکز ،بورس در هابانک سهام فروشمانند بانکی  سیستم و اقتصادی متغیرهای رشد

 مؤثر هابانک بیشتر ریسک پذیری در و داده سوق هافعالیت سایر سمت به سرمایه نگهداری بیشتر

 سودآوری نسبت که دهدمی ( نشان1385) حیدری و رحمانی بررسی نتایجدر این رابطه، بوده است. 

 أثیر منفیت دارای اعتباری ریسک واندازه  ،تسهیلات به سپرده نسبت متغیرهای و مثبت دارای رابطه

 .هستند سرمایه کفایت نسبت بر

 مطالعات خارجی. 2-2
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یی و کارا هی، سرماسکیر ایدورهنیب یرابطهی اخیر مطالعات مختلفی به بررسی هاسالدر 

ریسک، سرمایه  ایدوره نیب یرابطه( در پژوهشی 2020) 1اند. در این رابطه، سعید و همکارانپرداخته

 یهاسالطی  کشور 14ی هاداده ای ازمجموعهمتعارف را با  هایبانکاسلامی و  هایبانکو کارایی در 

به عنوان  zاز نمره  هاآنبررسی نمودند. بانک متعارف  180بانک اسلامی و  65شامل  2012تا  2000

استفاده کردند سرمایه  بعنوان شاخص حقوق صاحبان سهاماز برای خطر ورشکستگی و  شاخصیک 

توجه به سه متغیر با استفاده نمودند. ( SURروش رگرسیون به ظاهر نامرتبط ) و برای تخمین مدل از

که پاسخ سرمایه به افزایش ریسک داد نشان  پژوهشهای یافته)ریسک، سرمایه و کارایی( کلیدی 

 هایبانکارزتر است اما در مقایسه با اسلامی به طور قابل توجهی ب هایبانکورشکستگی در مورد 

ریسک داشتن  متعارف هایبانکبرای  پذیری دارد.تأثیر کمتری در ریسکمتداول تقریباً پنج برابر 

 اسلامی صادق است. هایبانک، اما عکس آن برای دشومیکارایی هزینه بالاتر منجر به  ترکم

 سودآوری و ریسک کارایی، به سرمایه نسبت تأثیر به بررسی ( در تحقیقی8201) 2همکاران و بیتر

 2013تا  1993طی دوره  OECDکشور  39 بانک در 992  ای ازنمونه از استفاده با هابانک

 و کارایی بهبود و ریسک کاهش در بالاتر سرمایه نسبت اعمال که نموند بررسی هاآن پرداختند،

 نسبت که است آن از حاکیحاصل از تحقیق نتایج  یا نه. موثر است بانکی سودآوری موسسات

 .گرددمی هابانکسودآوری  و بهبود کارایی باعث ریسک عدم و ریسک بر مبتنی هایسرمایه

 اعمال که داد ها نشانو یافته شده بانک خطرباعث افزایش  ریسک، بر مبتنی سرمایه هاینسبت

ها نشان های آنیافته .است هابانک سودآوری و کارایی بر منفی دارای اثر سرمایه بالای هاینسبت

های های نقدینگی بالاتر همراه با نسبتکه نسبت کندمیرا ملزم  هابانک III در حالیکه بازلداد 

های سرمایه بالاتر ممکن است تأثیر منفی بر کارایی و سرمایه بالاتر داشته باشند، اعمال نسبت

 .با نقدشوندگی بالا داشته باشد هایبانکسودآوری 

مورد  رکیهت کشور در را تجاری یهابانک بخش هزینه کاراییدر پژوهشی ( 2016) 3هاکان و دیلم

 بوده بازسازی اصلاح و حال در صنعت بانکداری که ای استدوره درها بررسی قرار دادند. پژوهش آن

برای انجام . (2008سال  اقتصادی جهانی بحرانو  2010حران بدهی اروپا در سال ب با همزمان)

 کارایی توزیع در هابانک بودن ناهمگون اثر آن در که شده استخراج ثابت مدل تأثیرگذار یکتحقیق 

 با مرتبط عوامل مهمترینو  بهترین یافتن است. برایشده داشته نگه ثابت سطح متوسطی، یک در

                                                 
1 Saeed et al 

2Biter et al  
3 Hukan Gunes, Dilem Yildirm  
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 اینکه تشخیص برای گیریمیانگین مدل یک از سپس و جستجو الگوریتم یک از هزینه، ابتدا کارایی

نتایج است.  شده استفاده باشند، نگرفته قرار دیگر عواملی تأثیر تحت و باشند کاملاً درست نتایج

ها سال این طول در ترکیه بانکداری در هزینه کارایی که ی این بوددهنده تحقیق نشان حاصل از

 بر علاوهاست و  بوده بصورت تقریبی 2010- 2008سال بحران  در این تأثیر و بوده بهبوددارای 

 ساختار و اندازه نسبت ر اساسب، کارایی میزان روی بحران این تأثیر میزان زینه،ه کارایی میزان

 .خواهند نمود تغییر بانک، مالکیت

 عملکرد بر اعتباری ریسک اثر (2008-2012ساله ) 5ی زمانی در یک دوره (،2014)1اولاویل

 بررسی را هابانک ثانویه یهاداده کار این برای و داد قرار مطالعه را مورد نیجریه در تجاری یهابانک

. آمد دست به CBN آماری بولتن انتشار و ادبیات مربوطه سالانه، گزارش از ثانویه یهاداده. نمود

 مدیریت و سوددهی نظر بانک از عملکرد که بین داد نشان اولاویل یمطالعههای حاصل از یافته

 بهادار اوراق بازار تقویت است. نتیجتاًوجود موام(  عملکرد نظر داری )ازمعنی ارتباط اعتباری ریسک

 .است یمثبت تأثیردارای  بانکی بخش کلی توسعه در، رقابت افزایش با

هیچ تفاوت معناداری بین دو بخش بانکی از نظر در پژوهش خود (، 2013) عابدی فر و همکاران

بسته به اینکه چه پروکسی ها در مورد ریسک اعتباری، های آنریسک ورشکستگی پیدا نکردند. یافته

(ها دارای 2IBاسلامی ) هایبانکد متفاوت است. به عنوان مثال، شومیباری استفاده برای ریسک اعت

 هایبانک(ها هستند، به ویژه در مورد 3CBمتعارف ) هایبانکریسک اعتباری کمتری نسبت به 

های اسلامی هایبانک ، همچنیننمایندبسیار اهرمی که در کشورهای عمدتا مسلمان فعالیت می

 داریمعنی اختلافهیچ  هاآنبا این حال،  دهندمیکوچک با بزرگتر بودن، ثبات بیشتری از خود نشان 

 ریسک ورشکستگی پیدا نکردند.از منظر متعارف  هایبانک بزرگ و اسلامی هایبانک بین

 هاینکبا و متعارف هایبانک ، ریسک و کارایی بینبین مقررات بانکی متناقض یرابطه (2012علم )

وی با استفاده از داده های مربوط به سرمایه، نقدینگی، ریسک و کارایی،  ،کندمیرا بررسی  اسلامی

بیشتر سازگار  متعارف  هایبانک ، نسبت بهبا مقررات نظارتی اسلامی هایبانک که کندمیاستدلال 

د شومیرتیب مشاهده متعارف به این ت هایبانک و اسلامی هایبانک رابطه مشابهی برایهستند و 

                                                 
1 Olavil 
2 Islamic banks 
3 conventional banks 
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وری بانک که یک رابطه منفی بین سرمایه و ریسک برای هر دو گروه بانکی و یک رابطه مثبت با بهره

 .استوجود م

ای با عنوان لهدر مقا را متعارف هایبانکاسلامی در مقابل  هایبانک(، ثبات 2010سیهاک و هس)

مکاری اسلامی کشور عضو سازمان ه 20ی هادادهبا استفاده از  "بات مالیاسلامی و ث هایبانک"

(OIC بین )با استفاده از  هاآند. بخش اصلی رویکرد نماینمقایسه می 2004و  1993ی هاسال

 هایبانککه آیا  کندمیه بررسی به عنوان تابعی از تعدادی از متغیرها است ک z-score هایرگرسیون

های تجزیه و تحلیل، تستی در مرحله اولیه هاآند یا نه. تجاری پایدارتر هستن هایبانکاسلامی از 

را با هم  امتیازاین  میزان اسلامی و تجاری هایبانکانجام داده و در  z آماری پایه را برای امتیازهای

های اسلامی کوچک، نسبت به بانک تحقیق نشان داد کهبدست آمده از نتایج مقایسه نمودند. 

 دارند.متری کاسلامی بزرگ از ثبات  هایبانکپایدارتر هستند، اما  ،متعارف مشابه هایبانک

خویش اثرات تمرکز در مقابل تنوع را بر عملکرد بانک با استفاده  مطالعه (، در2010)1همکاران و برگر

بررسی را بر اساس یک معیار جدید و متنوع  2006-1996چینی طی دوره  هایبانکی هادادهاز 

 بخشی تنوع کهها نشان داد یافته .در چهار بعد وام، سپرده، دارایی، و جغرافیا است تنوع کهنمایند می

 کاهش عملکرد باعث نهایت در وگردد می ریسکافزایش  و منافع ، باعث کاهشچین یهابانک در

 .دشومی چینی یهابانک بازدهی و

 کشور 16 در را وام رشد وها بانک پذیریریسک در پژوهشی ارتباط بین(، 2010) 2همکاران و فوس

. قرار دادند بررسی مورد کشور اروپایی، 13ی از ایالات متحده، کانادا، ژاپن و هایبانکبزرگ شامل 

 استفاده با را بانک 16000 از بیش ی ترازنامه و صورت سود سالانههاداده هاآن برای انجام پژوهش،

باعث  وام رشد کهو نتایج حاصل از پژوهش نشان داد  مورد بررسی قرار دادند رگرسیونی یهامدل از

 کمتر ایسرمایه هایو نسبت بهره نرخ از حاصل درآمد و کم شدن وام خسارت احتمالبالا رفتن 

 . گرددمی

 شناسی تحقیق. مدل و روش3

                                                 
1 Berger et al 
2 Foos et al  
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؛ در یک رویکرد، رویکرد وجود دارددو  ،به عنوان واحدهای خدماتی های کارایی بانکبرای محاسبه

ی مفروض و ثابت، میزان محصول بیشتری هادادهبا مجموعه  تواندلا است میدارای کارایی باکه بانکی 

، کارایی را آنو  بحث استد. در این تعریف، روی تغییر میزان تولید نمایتولید  هابانکنسبت به سایر 

 محقق شده است ای کهن به هزینهگویند. در رویکرد دیگر، نسبت حداقل هزینه ممک 1گرامحصول

وجود در آن صنعت  ی کهواحدهای یهمهخدمات یا ستاده در مقایسه با  ی ازبرای ارائه میزان مشخص

(. برای 1379)امامی میبدی،  نامندمی 2مداررویکرد نهاده آن راد که شومیدر نظر گرفته دارند 

و روش  3(DEA) هادادهتحلیل پوشش  عمده بنگاه اقتصادی، دو روشیک کارایی بانک یا  ارزیابی

ریزی خطی و روش مرزی یک روش برنامه DEAوجود دارد. روش  4(SFAتابع مرزی تصادفی )

 . باشدمیمبتنی بر برآورد توابع هزینه یا تولید  است که تصادفی یک روش اقتصادسنجی

 (DEA) هاداده پوششی تحلیل ناپارامتری . روش3-1

 مقایسه ،وجود دارند صنعت آن دری که یهابانک بهترین عملکرد با بانک هر دعملکر DEA روش در

 بدون و خطی ریزیبرنامهو حدی  نقاط اتصال از با استفاده روش این در ،تردقیق صورت. به شودمی

  .گیردصورت می نظر مورد مرزی تابع تخمین ،خاص تبعی فرم تحمیل

 اندک متغیرها همه مورد در گیریاندازه خطاهای که گرددمی فرض خطی، ریزیبرنامه روش طبق

 هاآن در کارایی تفاوت و تصادفی کاملا عوامل از مختلف، یهابانک تولید میزان در تفاوت و است

 تخمین زده مرزی هزینه یا تولید تابع خطی، ریزیبرنامه هایتکنیک با روش این در. شودناشی می

. نمودمحاسبه  را کارایی توانمی یابد، کاهش ممکن میزان حداقل به تصادفی عوامل اگر لذا. دشومی

 .است معروف 5(DEA) هاداده پوششی تحلیل به نام حاضر حال در روش این

 تصادفی( مرزی پارامتریک )تابع روش. 3-2

 ند. درشومی تبدیل آماری یهامدلبه  iεبرای  مشخص توزیع فرض اعمال با ی پارامتریهامدل

 عوامل با همزمان به طور واقعی تولید و مرزی تولید بین تفاوت علت آماری، پارامتری یهاروش

 تولید از کمتر بنگاهیعملکرد  که اگر . بدین معنیگرددمی مشخص فنی کارایی عدم و تصادفی

                                                 
1 Output Oriented 
2 Input Oriented 
3 Data Envelopment Analysis 
4 Stochastic Frontier Analysis 

5sData Envelopment Analysi  
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 خواهد تصادفی عوامل به دلیل نیز بخشیو  فنی کارایی عدم به خاطر آن از مقداری باشد، مرزی

 بود. 

N,…, 2, 1), i=iU-i(Vβ+  i=XiY  
بردار پارامترهای  βو   امiهای بنگاه ستونی از مقادیر نهاده kبردار  i  ، iXتولید بنگاه  Yi که در آن 

کنترل  از خارج است که تصادفی عوامل از ناشی است که معمولی جزء اخلال iV ناشناخته است.

دهنده جزء ناکارایی  نشان iU، در حالیکه جز صفر داردمال با میانگین توزیع نر iV لذا. باشدمی بنگاه

𝑈𝑖 فنی و ≥  هامدل این . برآورداستمقادیر مثبت  صرفاً شاملکه دارد  توزیع نرمال بریده شده  0

 یهامدلاصطلاح  در باشد ونمی پذیر( امکانOLSمعمولی ) مربعات حداقل روش از استفاده با

 بصورت کارایی، مرز با مقایسه در بنگاه عملکرد در تغییرات کل . زیراندشومی نامیده 1مرکب خطای

 نیمه نمودار زیر توزیع صورتبه  که است ناکارایی جزء علتبه  هاانحراف از بخشی نیست وتصادفی 

 .ندارد برآورد یتقابل مربعات حداقل روش از لذا و داشته نرمال

 
 تصادفی مرزی تولید الگوی در ناکارآمدی اثرات توزیع تابع                                  

 SFA وردروش برآبودن ارجح کاربرد متغیر کارایی در یک مدل اقتصادسنجی و و با توجه به تلفیق 

یل زیر، در این و همچنین دلا کندمی، ریسک و کارایی را بررسی بین سرمایه یرابطهدر ادبیاتی که 

 ت:اس سطوح کارایی نظام بانکی استفاده شده برآورداز روش تابع مرزی تصادفی برای  پژوهش

 یل لبرای تخمین آسان است و تح که انعطاف پذیر است مرزی تصادفی، روشی برآورد

 .کندمیهمگنی را مجاز 

                                                 
1Truncated  
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 روش DEA  و داندمی واحدها عدم کارایی از را کارا مرزی منحنی از انحرافات تمامعلت 

و  ناکارایی جزء دو به تابع انحرافات SFA روشدر  اما ،دهدمی قرار ناکارایی در جزء را آن

 .است مزیت دارای SFA علت همین به و شودداده می ربط اخلال جزء

 روش بوسیله توانمی را آماری هایو تست هاآزمون انواع SFA مدل اساس)بر  داد انجام 

 روش اما نمودتحلیل  را هافرضیه بودن یا نبودن درست و( استشده بنا سنجی اقتصاد

 .باشدنمی برخوردار توانایی چنین از خطی ریزیبرنامه

  در روشDEA  بنابراین است، کارایی عدم به علت انحرافات تمام که وجود دارد فرضاین 

گذار ثیرأت کارایی میزان اعتصابات و...( در گیری،اندازه خطای هوا، و اختلالی )آب هرگونه

 است. ترمناسب DEAروش  از مواردی در SFA روش دیگر بیانبه  .است

 متغیرهای توضیح از تصادفی اختلال جمله :1د. شومی در نظر گرفته اصلی فرض سه الگو، این در

: 3باشد. می مستقل دهنده توضیح متغیرهای از طرفه یک اختلال جمله: 2.باشدمی مستقل دهنده

و  uواریانس  توان ضرایب ، میvو  uمستقل بودن  فرض . باباشندمی مستقل هم از اختلال تجملا

 را برآورد نمود. vواریانس 

 بین متغیرها بر اساس روند زمان است. یرابطهای، بررسی دوره نیب یرابطهدر این پژوهش منظور از 

ویلیامز  ،1986در سال ، جنسن 1995در سالاین ارتباط بر اساس مطالعات تجربی کوان و ایسنبیس 

زمان زیر بررسی ، در چهارچوب سیستم معادلات هم2007در سال  و میچالسکی 2003در سال 

 : گرددمی

𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 + 𝛽2𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑁𝐿𝑇𝐴𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡 

𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 + 𝛽2𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑅𝑂𝐴𝑗𝑡 + 𝜀𝑗𝑡 
𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡 + 𝛽4𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 + 𝛽5𝑂𝐵𝑆𝑇𝐴𝑗𝑡

+ 𝜀𝑗𝑡 

 

)سرمایه  سرمایهنسبت   𝐶𝐴𝑃𝑗𝑡،امtدر سال  امjمیزان ریسک بانک  𝑅𝐼𝑆𝐾𝑗𝑡در معادلات یادشده، 

بانک اندازه   𝑆𝑖𝑧𝑒𝑗𝑡ام، tدر سال  امjبانک کارایی  𝐸𝐹𝐹𝑗𝑡ام، tدر سال  امjبانک  ها(به کل دارایی

jدر سال  امt ،ام𝑇𝑃𝐵𝑇𝑗𝑡 بانک نسبت سود قبل از مالیات  مالیات بهjدر سال  امt ،ام𝑁𝐿𝑇𝐴𝑗𝑡 

)سود سودآوری  𝑅𝑂𝐴𝑗𝑡ام، tدر سال  امjبانک ی هاهای خالص به کل دارایینقدینگی حاصل از وام
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به اقلام خارج از ترازنامه  𝑂𝐵𝑆𝑇𝐴𝑗𝑡 و امtدر سال  امjبانک ها( کل داراییقبل از کسر مالیات به 

 .باشدمیام tدر سال  امjبانک  هاکل دارایی

است و استفاده از معیار استفاده شده Z-score گیری ریسک از شاخصدر پژوهش حاضر برای اندازه

Z های مهم در این شاخص یکی از شاخصیشین است. های تمایز با سایر مطالعات پیکی از جنبه

ا احتمال د که بصورت معکوس بشومیمالی است و اهمیت آن از آنجا ناشی و ثبات ی سلامت زمینه

. است بانک یو پایدار نشانگر ثبات مالی Z بنابراین مقادیر بالای نمرهورشکستگی بانک مرتبط است، 

 باشدمیمواجه  تریپایینست که بانک با احتمال ورشکستگی ا مقادیر بزرگتر این شاخص به این معنا

 د.شومی(. این شاخص به صورت زیر محاسبه 1391)خوشنودی و همکاران، 

Z-Score = 

Equity

Assets
+ROA

σ (ROA)
  

های ی استخراج شده از صورتهادادههای بانک )لگاریتم طبیعی کل داراییی بانک با استفاده از اندازه

 هابانکهای مالی امه از صورتی مربوط به اقلام خارج از ترازنهادادهاست و ( محاسبه شدههابانکمالی 

 است.استخراج شده

ترین زدیکنبا توجه به  ،1398لغایت  1385ی هاسالطی  هابانکهای مالی متغیرهای فوق از صورت

 اند.( استخراج شده1399ل )سال زمان به تدوین پروپوزا

استفاده شده و یکی  هادادهگرفته برای برآورد کارایی، از مدل تحلیل پوششی در اکثر مطالعات صورت

است. برای این روش لازم است ابتدا  SFAهای جدید این پژوهش، استفاده از روش دیگر از جنبه

ی ترانسلوگ به بنابراین، از تابع هزینه .گرددبرآورد  1ی کل به صورت تابع مرزی تصادفیتابع هزینه

 شود. رابطه : همگنی استفاده میو  روش مرزی تصادفی و با لحاظ قیود تقارن

                                                 
1 Stochastic Frontier Function 
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ی از میزان ستاده ندو متغیرهای توضیحی عبارت باشدمی  (  متغیر وابستهTCی کل )هزینه که در آن

بانک )
1Qحجم تسهیلات اعطایی و :

2Qهای بانکی گذاری های بانک(؛ قیمت سپرده: حجم سرمایه

(dP)  هاحجم کل سپرده»بر « گذاران از درآمدهای مشاعسهم سود سپرده»که حاصل تقسیم »

، باشدمی« تعداد پرسنل»بر « ی پرسنلیهاهزینه»که حاصل تقسیم است قیمت نیروی کار  lP،است

قیمت سرمایه )
KP بر « ی استهلاکهاهزینهی اداری و عمومی + هاهزینه»حاصل تقسیم از ( که

کننده اثر پیشرفت فنی  که متغیر تبیین استمتغیر روند  tو  آیدبدست می« های ثابتارزش دارایی»

. باشدمیپارامتر مبین درصد حرکت کارایی در طول زمان  جزء ناکارایی فنی و U. همچنین، است

 در معادلات رگرسیون به ظاهر نامرتبط پنلیی هاداده، از روش در این مطالعه تخمین معادلات

(SUR ) روش  .استصورت گرفتهSUR  که ضرایب معادلات و واریانس  کندمیاین امکان را فراهم

با یکدیگر  یجملات اختلال در سیستم معادلات همبستگی همزمان بعلاوهضرایب تغییر نموده و 

امکان همزمانی بین متغیرهای وابسته  این است که SURمزایای اصلی روش تخمین  داشته باشند.

گی همزمان میان خطای و یک روش تخمین کارآمد است که از اطلاعات همبست کندمیرا فراهم 

  (.2005، 1)مون و پرون نمایدمعادلات استفاده می

در تخمین اقتصادسنجی، برای برآورد یک رگرسیون با ضرایب قابل اعتماد  هاآزموناز جمله مهمترین 

ی هاآزموناز  3رگرسیون ساختگی هستند و به جهت جلوگیری از به وجود آمدن 2ی ایستاییهاآزمون

ی هادادهاقتصاد سنجی با استفاده از  و سنتیی معمول هاروشارگیری گردد. بکمیاده ایستایی استف

                                                 
1 Moon, H.R., Perron 
2 Stationary 
3 Spurious 
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احتمال  .باشندمیفرض است که متغیرهای الگو ایستا  اساس اینسری زمانی در برآورد ضریب الگو بر 

 هایبررسی سکون این تابع در تحلیلباعث اهمیت زمان،  یتابع توزیع متغیرها در ط نمودن تغییر

که در  سازدبرآورد میدر الگوهای مختلف ضرایبی را  موضوعبه این  نکردن توجهگردد و می مختلف

وابط ی منجر به رباشد و به عبارت را داشتههم اثر تغییر تابع توزیع و واقع، هم اثر تغییر مقدار متغیر 

 زیرا در این الگوها ندارد لزومی در الگوهای مقطعیبررسی سکون متغیرهای مورد بحث گردد.  کاذبی

شامل  و استای جایگاه ویژهدارای در الگوهای سری زمانی  موضوعاین  اما ندارد. زمان موضوعیت

استفاده در برآورد ضرایب الگو که متغیرهای سری زمانی  در صورتیکه .گرددمیای ادبیات گسترده

وجود میچ رابطه مفهومی بین متغیرهای الگو امکان دارد ه با وجودی کهایستا نباشند، شوند،می

در مورد  محقق شودمی باعث رگرسیون بسیار بالا باشد که 𝑅2دارد ضریب تعیین  حتمالباشد، ان

آن است که وقتی یک  𝑅2بالا بودن  علتداشته باشد.  اشتباهیاستنباط  میزان ارتباط بین متغیرها

𝑦𝑡)∑ی رگرسیون یعنی ، کل پراکندگداردروند  𝑦𝑡سری زمانی نظیر  − 𝑦 ̅)2  حول میانگین

 (𝑦̅  محاسبه )ثابت فرض شده است. این امر به مشاهداتی که  اشتباه،که در طول زمان به  شودمی

 بالابسیار  𝑅2کل پراکندگی محاسبه شده و لذاو  داده، وزن زیادی باشندمی( دور 𝑦̅از میانگین)

  .گرددمی

معمول نیز از  Fو  tی هاآزمونتا  شودوجود دارند باعث می در الگوبعلاوه متغیرهای ناایستایی که 

، Fو  tهای های بحرانی ارائه شده توسط توزیع، کمیتمواردیاعتبار لازم برخوردار نباشند. در چنین 

به  Fو  tهای های بحرانی منتج از توزیعبرای انجام آزمون نیستند. کمیت درستیهای بحرانی کمیت

آورند. با رد را فراهم می 0Hای است که با افزایش حجم نمونه امکان رد هر چه بیشتر فرضیه گونه

وجود م یمستحکم و دارد که بین متغیرهای الگو رابطه معنیشومیگیری به غلط نتیجه فرضیه صفر

نزدیک ه دست آمده، حاصل رگرسیون کاذبی است. وجود ضریب تعیین رگرسیون ب صورتیکه، در است

رگرسیون کاذب است. استفاده از  هایاز مشخصه ه یک و آماره دوربین واتسون نزدیک به صفرب

. معمولا باشدیستا به سری ایستا میتفاضل اول سری ناایستا یک راه متداول برای تبدیل سری ناا

 سازد.گیری یک بار یا بیشتر آن یک سری را ایستا میتفاضل

 تحقیقتجزیه و تحلیل نتایج تجربی . 4
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 هابانک. نتایج حاصل از کارایی  4-1

در ی بررسی شده )محور افقی( کارایی به تفکیک هر بانک )محور عمودی( در طول دورهمقدار جزء 

 . استهزیر نمایش داده شدنمودارهای 

 
 

      
      "بانک تجارت "                    "بانک مسکن "                      "بانک ملت"            

 

                  

   

                  "کارآفرینبانک  "                  "رفاهبانک  "                      "صادراتبانک  "  

 

          "پاسارگادبانک  "                       "پارسیانبانک  "                   "سپهبانک  "       
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"سرمایهبانک  "              "صنعت و معدنبانک  "                        "اقتصادنوینبانک  "        

     

          "شهربانک  "                       "سامانبانک  "                       "سینابانک  "             

 :باشدمیمذکور موارد زیر قابل ذکر  هایبانکبر اساس نتایج بدست آمده از کارایی 

 پارسیان، پاسارگاد  هایبانکی مورد بررسی، مربوط به بالاترین سطوح کارایی در اواخر دوره

 1398ی مورد مطالعه و در سال است، به عبارتی بین نمونه 0.9و اقتصادنوین به میزان 

 اند.کاراتر بوده هابانکنسبت با سایر 

 مسکن،  هایبانکی مورد بررسی، مربوط به بالاترین میزان کارایی در ابتدای دوره

بوده اما طی دوره با  0.9که همگی بالاتر از  باشدمیاقتصادنوین، صنعت و معدن و سینا 

ن کمتری از ابتدای دوره رسیده، سپس در انتهای دوره هایی نهایتاً به میزاداشتن تلورانس

 کاهشی بوده است.  هابانکی مورد بررسی در این روند کارایی در طول دوره

 ی مورد بررسی، مربوط به بانک صادرات به میزان ترین سطح کارایی در اواخر دورهپایین

بوده اما با  0.74میزان به  1385است، کارایی این بانک در ابتدای دوره یعنی سال  0.22

 1398رسیده است، در نتیجه در سال  0.22سال آخر به  2روندی کاهشی مخصوصا طی 

 ناکاراتر بوده است. هابانکبانک صادرات نسبت به سایر 

 ملت، تجارت، کارآفرین و شهر دارای روند صعودی )با تلورانس پایین( در بین  هایبانک

در جهت افزایش کارایی است و  هابانکی روند مثبت این دهنده ، که نشانباشندمینمونه 
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در این بین بهترین عملکرد در جهت بهبود، مربوط به بانک شهر است که میزان کارایی آن 

 .باشدمی 0.83و  0.49ی مورد بررسی به ترتیب، در ابتدای دوره و انتهای دوره

 در بهبود کارایی  1395تا  1390ی هاسالی مورد بررسی، بانک ملت بین در بین نمونه

ی هاسالبه نسبت سایر  هاسالخوب عمل نموده و سطح کارایی در این بانک طی این 

مورد مطالعه رشد بهتری داشته اما بعد از آن به مرور میزان کارایی کاهش یافته و در نهایت 

 طی سال آخر روند افزایشی داشته است.

 باشد:بصورت زیر می هامتغیر مهنتایج حاصل از آزمون ریشه واحد برای ه
 ADFآزمون ریشه واحد  -1جدول 

Individual intercept and Trend 

 احتمال آماره متغیرها

RISK 09/11-  00/0  

EFF 35/11-  00/0  

SIZE 86/9-  00/0  

TPBT 82/12-  00/0  

NLTA 86/10-  00/0  

CAP 62/9-  00/0  

ROA 36/10-  00/0  

OBSTA 22/10-  00/0  

 های پژوهشمنبع: یافته

نشان فرضیه صفر این آزمون این است که متغیر دارای ریشه واحد و نامانا است. همانطور که نتایج 

 هستند.، مانا %5تمامی متغیرها در سطح معناداری  دهدمی

های تئوریک توان آزمون محدودیت ،های به ظاهر نامرتبطمعادلات رگرسیوناز نقاط قوت سیستم 

یک  هب متغیرهاچنانچه کلیه  نمایدکه بیان می ت. یکی از این قیود، قید همگنی اساستدر سیستم 

آزمون معناداری نتایج حاصل از  هیچ تغییری نخواهد کرد. پذیری متغیر وابستهاثر، کنندنسبت تغییر 

 جدول زیر است: به شرح معادلات یهمگن هیآزمون فرضو 

 یهمگنمعناداری و آزمون  -2جدول 

  آزمون معناداری مدل  یهمگن هیآزمون فرض

 نتیجه سطح معنی داری آماره کای دو
P 

value 
Chi2 RMSE معادله 

 1 066/0 46/35 00/0 رد فرضیه صفر 0.000 69.5
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 2 029/0 99/192 00/0 رد فرضیه صفر 0.002 92.7

 3 174/0 06/162 00/0 رد فرضیه صفر 0.000 87.8

 های پژوهشیافتهمنبع: 

توان کل می، معنادار هستند و %5معادله در سطح معناداری  سههمانطور که از جدول پیداست، هر 

شان می ست و نتایج ن ضیه همگنی برای دهد مدل را معنادار دان ضیه همگنی برای فر قرار قرار  مورد تاییدمورد تایید  تمامی معادلاتتمامی معادلاتفر

 گیرد.گیرد.نمینمی

برای آزمون وجود  (جملات اختلال نیهمزمان ب یآزمون وجود همبستگ) LMاز آماره ضریب لاگرانژ 

ی ی آمارهدهندهنشان 𝐿𝑀نتایج آماره آزمون  دشومیهمبستگی همزمان در جملات اختلال استفاده 

که  ی این استدهندهنشان است. نتایج  0.00 داریمعنیدر سطح  8، درجه آزادی 0.354آزمون 

پذیرفته  متغیرهای بانکیهمبستگی همزمان بین جملات اختلال در معادلات رگرسیون مربوط به 

توان از روش تخمین معادلات رگرسیون به ظاهر نامرتبط برای برآورد دستگاه می لذاو است شده 

 .معادلات الگو استفاده نمود

 آزمون قید تقارن. 2-4

قید در  این نمود.آزمون  SURمدل های توان برای که می است یکی دیگر از قیودی ،قید تقارن

برای را تقارن گردد. قید میتعریف  ijΥ=  ijΥآل به صورت توابع سیستم تقاضای تقریبا ایده خصوص

نتیجه . کردآزمون کرد، بلکه باید آن را بر کل سیستم معادلات اعمال توان نمی تک معادلاتتک

و رد فرضیه صفر در  87.5ی آماره کای دو دهندهنشانقید تقارن  در خصوصحاصل از آزمون والد 

  است. 0.000 داریمعنیسطح 

سیستم مورد نظر متقارن نبوده و نباید این قید را در سیستم اعمال که  دهدمینتیجه آزمون نشان 

از آزمون قیود همگنی و تقارن در سیستم معادلات، از پارامترهای به  حاصلنمود. با توجه به نتایج 

نکته قابل ذکر این . دشومیاستفاده  تحلیل نتایجبرای  ،دست آمده در برآورد مدل به صورت نامقید

 است.  است که مدل به صورت اثرات ثابت تخمین زده شده

 ارائه شده است:ها مدلدر جدول ذیل خروجی 
 هامدلخروجی  - 3جدول    

  RISKخروجی مدل  CAPخروجی مدل  EFFخروجی مدل 

P>|z| ضریب P>|z| ضریب P>|z| متغیر ضریب 
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07/0 3323/0 00/0 1125/0- - - Risk 

00/0 1096/1 - - 01/0 3635/0- Cap 

08/0 0548/0 98/0 0001/0- 50/0 0081/0 Size 

08/0 2695/0- 25/0 0311/0 81/0 0149/0 Tpbt 

00/0 0009/0- - - - - Obsta 

- - 00/0 4447/1 - - Roa 

- - - - 0/1 0005/0 Nlta 

- - 00/0 0494/0 06/0 0492/0 Eff 

00/0 1838/1 56/0 0231/0- 17/0 1171/0- Cons 

 های پژوهشمنبع: یافته

که تنها ضریب متغیر نسبت سرمایه در  شودمیمشاهده  داری،معنیبا توجه به سطح  Risk در مدل

 10در سطح خطای  کارایی هزینهو متغیر از صفر داشته  داریمعنیدرصدی اختلاف  5سطح خطای 

. در مدل برآورد شده متغیر نسبت سرمایه دارای ضریب رداز صفر دا داریمعنیدرصدی اختلاف 

ثبات سایر شرایط با افزایش یک درصدی در نسبت سرمایه  فرض است که بر این اساس با -0.363

درصدی در ریسک بانک شده است. علاوه بر این ضریب برآورد شده برای  0.363منجر به کاهش 

بین کارایی هزینه و  داریمعنیاست که بیانگر وجود رابطه مثبت و  0.049کارایی هزینه معادل با 

بر این اساس افزایش یک درصدی در کارایی هزینه  درصدی است. 10ریسک بانک در سطح خطای 

 د. شومیثبات سایر شرایط منجر به افزایش ریسک بانک  با فرض

شان CAP نتایج مدل سطح  دهدمین سک، بازده دارایی و کارایی هزینه در  ضریب متغیرهای ری که 

از صفر داشته است. در مدل برآورد شده، متغیر ریسک دارای  داریمعنیدرصدی اختلاف  5خطای 

ساس با  -0.112ضریب  ست که بر این ا سک فرض ا صدی در ری شرایط افزایش یک در سایر  ثبات 

سرمایه بانک شده 0.112بانک، منجر به کاهش  ست. علاوه بر این ضریب برآورد شده درصدی در  ا

بین کارایی  داریمعنیبیانگر وجود رابطه مثبت و  استتتت که 0.049برای کارایی هزینه معادل با 

درصتتدی استتت. بر این استتاس افزایش یک درصتتدی در  5هزینه و ستترمایه بانک در ستتطح خطای 

شرایط با فرضکارایی هزینه  سایر  سرمایه بانکی معادل  ،ثبات  شود.  0.049منجر به افزایش  می 

 استتت که بر این استتاس با 1.44ار و معادل دهمچنین ضتتریب متغیر بازده دارایی نیز مثبت و معنی
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شرایط افزایش یک درصدی در بازده دارایی بانک منجر به افزایش  فرض سایر  درصدی  1.44ثبات 

 است. در سرمایه بانک شده

اقلام خارج از ترازنامه ی این است که ضریب متغیرهای سرمایه و نتایج نشان دهنده EFFدر مدل  

در سطح دارد و متغیر ریسک از صفر  داریمعنیدرصدی اختلاف  5در سطح خطای  هاییبه کل دارا

ورد شده متغیر سرمایه دارای آ. در مدل براز صفر داشته است داریمعنیدرصدی اختلاف  10خطای 

 ،ثبات سایر شرایط افزایش یک درصدی در سرمایه بانک فرض است که بر این اساس با 1.10ضریب 

است. علاوه بر این ضریب برآورد شده  درصدی در کارایی هزینه بانک شده 1.10منجر به افزایش 

است که بیانگر وجود رابطه منفی و  -0.0009معادل با  ها ییاقلام خارج از ترازنامه به کل دارابرای 

درصدی  5در سطح خطای  هاییاقلام خارج از ترازنامه به کل دارابین کارایی هزینه و  داریمعنی

ثبات سایر  با فرض هاییاقلام خارج از ترازنامه به کل دارادر  ر این اساس با افزایش یک درصد. باست

 د. شومی 0.0009منجر به کاهش کارایی هزینه بانکی معادل  ،شرایط

 گیریبندی و نتیجهجمع. 5

یی در نظام بانکداری ایران است که و کارا هی، سرماسکیر ایدورهنیب یرابطه، بررسی پژوهشهدف 

استفاده  1398 -1385ی هاسالتجاری و تخصصی ایران، طی  هایبانکی هادادهبرای این منظور از 

( SFA)با استفاده از مدل مرزی تصادفی  هابانکشده و برای سنجش مدل ابتدا به برآورد کارایی 

بین ریسک، کارایی و سرمایه را با استفاده از رویکرد رگرسیون به ظاهر  یرابطهپرداخته شد، سپس 

بین سرمایه و کارایی با  در مجموع نتایج بدست آمده وجود رابطه ( بدست آمد.SURغیرمرتبط )

، مانا %5. نتایج حاکی از آن بود که متغیرهای تحقیق در سطح معناداری کندمیریسک را بیان 

. در مدل اول، تنها متغیرهای نسبت سرمایه و کارایی، در مدل باشدمیار هستند و کل مدل معناد

دوم، متغیرهای ریسک، بازده دارایی ها و کارایی و در مدل سوم نیز تمامی متغیرها اثرات معناداری 

و افزایش  یابدمیکاهش  هابانکاند. با افزایش نسبت سرمایه، ریسک بر متغیرهای وابسته داشته

 دارایی، همچنین با افزایش بازده گرددو افزایش نسبت سرمایه می افزایش ریسک کارایی سبب

 د. شومیبانک، باعث افزایش کارایی  اندازهو افزایش  یابدمی، نسبت سرمایه افزایش هابانک
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نقش  هابانکقیمت سهام  در با توجه به اینکه افزایش سرمایه در وضعیت مالی و عملیاتی و در نهایت

اهرم  تواندمی، لذا افزایش سرمایه گرددبا تبعات متعدد و مستمری همراه  تواندمیدارد و  ایبرجسته

 تسهیل با باید هابانکباشد، همچنین  و سود مناسبی برای کاهش ریسک و در نهایت افزایش بازدهی

بانکداری د تا صنعت نباش متمرکز دستیابی به کاراییدر جهت  گری و افزایش شمول مالیواسطه

 .نمایددر درازمدت رشد پایدار را حفظ  بتواند

نشان  بانکی کشور نظام کارایی افزایش راستای در ریسک را مدیریت به توجه پژوهش هاییافته

های زیر را در بلندمدت برای بانک چالش ممکن است، زیرا عدم توجه به مدیریت ریسک دهدمی

 :نمایدایجاد 

  عدم شناسایی و وصول درآمدها به دلیلکاهش سودآوری 

 بانک هایدارایی کیفیت از درست ارزیابی عدم امکان 

  دارندو اصولی ی که مدیریت ریسک مناسب هایبانکعدم امکان رقابت با 

 دشومیمنتج  وجود انحراف اطلاعاتی مدیران که به تصمیمات غیربهینه 

 معوق و ... ،سوخت شده اتهای مطالبنی نشده از قبیل هزینهبیهای پیشتحمیل هزینه 

 واقع گرددمفید  گذارانبه ویژه نهادهای نظارتی و سیاستو  هابانکبرای  تواندمی پژوهشهای یافته

خود  عملیاتیرا در حوزه  هابانکممکن است به آن دسته از نهادهای نظارتی که انواع مختلفی از  و

رگذاری ریسک توسط سرمایه و اثمدل بانکی در  نقشو  اهمیت تعمیم داده شود، زیرا ، نیزدارند

 است.کارایی برجسته 

 مجزا یواحدها از ها در جهت بهبود عملکرد خودبانک گرددمی پیشنهاد پژوهش هاییافته براساس

 استفاده ریسک تخصصی مدیریت هایکمیته از دیگر عبارت به یا و ریسک اثربخش مدیریت برای

 که است بهینه سرمایۀ ساختار ایجاد مالی برای تأمین هایسیاست به توجه دیگر راهکارنمایند. 

 تقویت کند.  ریسک را اثربخش مدیریت تأثیر تواندمی

 و همچنین هابانک کارایی بر اقتصادی هایتحریم نقش ،های آتیدر پژوهش گرددمی پیشنهاد

 عملیاتی ریسک و ارز نرخ نوساناتبازار ،  هایریسک به توجه با را کارایی و ریسک سرمایه، یرابطه

 .داد قرار مطالعه تهران مورد شده در بورس پذیرفته یهابانک در
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