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One of the most important indicators of macroeconomic performance is the 

gross domestic product, the lack of proper economic policy aimed at its 

stabilization and growth, leads to periods of recession in business cycles with 

wider effects on economic performance, especially Economic growth, 

unemployment and inflation. Continuous business cycles will lead to an 

increase in uncertainty in the level of economic activities, which will have 

negative effects on investment, consumption, savings and economic 

performance. It is very important and necessary to know the effects of factors 

affecting business cycles from the aspect of correctly predicting these cycles 

and making policies in this field. In this study, the factors affecting the 

business cycles in Iran were investigated with the quantile regression 

approach for the period 1360-1400 and the results showed that periods of 

stagnation in the Iranian economy with the intensification and application of 

new sanctions and the withdrawal of the United States from the JCPOA 

(Comprehensive Program) joint action) and the emergence of the Corona 

pandemic in Iran, especially from 2018 to 2020, have become deeper and 

faster. And the results of applying the ARDL method show the negative 

effect of labor productivity variables, employment rate and foreign trade on 

business cycles and the positive effect of final consumption expenditures, oil 

revenues and sanctions on business cycles (leading to the aggravation of 

recession have become economic) has been And in general, the effects of 

these variables on business cycles have been symmetrical. 
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Extended abstract 

Introduction  

Gross domestic product (GDP) is one of the most important indicators of macroeconomic 

performance because it shows the size of a country's economy and its production capacity. The 

growth and stability of the level of economic activities is one of the main goals of economic policy 

makers. Business cycles, especially recessionary periods, have wide-ranging effects on economic 

performance, especially economic growth, unemployment, and inflation (Brodor et al., 2020). 
Business cycles are a kind of irregular fluctuations in the macroeconomic activities of countries, 

which are mainly created and organized based on the market economy and the activities of 

companies (Kanjoy et al., 2021). In other words, business cycles, which are also known as business 

cycles, refer to the fluctuations of the economy between periods of growth (boom) and recession 

(Chemingui and Eris, 2017). based on this, the period of prosperity begins almost 

simultaneously in most economic activities, followed by stagnation and contraction, which slows 

down and reduces the level of economic activity. after each period of stagnation, recovery occurs 

and the period of stagnation begins again. These changes are repeated many times, but they do not 

necessarily have a regular periodic state (Charonopoulos et al., 2021). 

The conventional literature of business cycles with a general approach are classified into six groups 

as follows: The first group, which includes economists before Keynes, and some of them consider 

the direction of fluctuations on the demand side and the other part on the supply side as the cause 

of the formation of business cycles. The second group was the Keynesians who considered the 

business cycle as a psychological theory because they saw its basis in economic analysis and 

forecasts on the optimistic or pessimistic behavior of the majority of people in the society and 

believed that The fragility and vulnerability of investment leads to the formation of business cycles. 

The third group of economists were from the Chicago school, who showed with the results of 

experimental tests that the rate of change in the volume of money with a long interval can form 

business cycles. The fourth group of new classics of the monetary branch, led by Robert Lucas, 

who believed that the origin of business cycles should be sought in unexpected and unforeseeable 

monetary policies. The fifth group of new classics in favor of true business cycles, who believe 

that what causes fluctuations and business cycles are tensions on the supply side, not on the demand 

side, and the roots of these tensions are derived from technology shocks that lead to a reduction in 

costs and Productivity and efficiency increase. The sixth group is the new Keynesians, who are 

divided into two main groups in the rooting of business cycles. The first group considers the origin 

of fluctuations (periods of prosperity and recession) in the stickiness of prices and wages and the 

second group believes that even if wages and prices are not sticky, some problems in the economy, 

including asymmetric information (in financial markets), can explain the roots of recession. 
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Specification of the model  

In studies where the data is non-normal or not distributed, the use of traditional statistical methods 

such as mean and standard deviation may provide incorrect results. therefore, despite outlier data, 

using the quantile method can lead to more accurate results. Also, the quantile method is less 

sensitive to outliers due to the use of a percentage of the distribution. in many cases, the 

investigated data are deviated and with a high coverage of values in different ranges. In such a 

situation, using the quantile method can lead to a more accurate and reliable analysis of the data. 
because this regression has the possibility to calculate several quantiles for the regression values 

and calculate the corresponding confidence intervals for the results of each quantile. This 

advantage allows users of this method to more accurately interpret the results. In general, using the 

quantile method in the analysis of non-normal and non-distributed data can lead to more accurate 

results and avoid the problems that exist in traditional statistical methods. The quantile regression 

form used in this study is the following equation: 

 

𝑞 (
𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡

Ω𝑡
) = 𝛽0 + 𝛽1𝑃𝑅𝑂𝑖 + 𝛽2𝐸𝑀𝑃𝑖 + 𝛽3𝐺𝑂𝑉𝑖 + 𝛽4𝐹𝑂𝑅𝑀𝑖 + 𝛽5𝑇𝑅𝑖 +

𝛽6𝑂𝐼𝐿𝑖 + 𝛽7𝑆𝑈𝑁𝑖  𝜀𝑖𝑡     

In the above relation, 𝑞 (
𝑌𝑖𝑡

Ω𝑡
) Conditional quantile is the variable of business cycles calculated by 

Hodrick-Prescott filter method and Ω𝑡 It contains the desired information at time t. The variables 

related to the above equation are defined below and extracted from the Central Bank of Iran 

website. 

CYCLE: Business cycles (calculated by Hodrick-Prescott filter method. 

FORM: Formation of gross fixed capital as a percentage of GDP (percentage). 

EMP: Employment rate (percentage) 

PRO: Labor productivity (production per unit of labor) 

GOV: Final consumption expenditure of the government as a percentage of GDP (percentage) 

TR: Total import and export divided by GDP (percentage) 

OIL: Oil revenues 

SUN: Sanction index 

In the context of the sanctions index, in this study, the data of the sanctions index used in the study 

of Iranmanesh et al. (2021) have been adapted. Fuzzy logic method has been used to analyze the 

data and construct the index of economic sanctions in Iran for the period from 1979 to 2020. In 

this study, Hodrick and Prescott (1997) filter approach was used to calculate business cycles based 

on the following equation: 

𝑚𝑖𝑛 ∑  (𝑌𝑡

𝑇

𝑡=1

− 𝑌𝑡
𝑡𝑟)2 + λ∑  [(Yt+1

tr

𝑇−1

t=2

+ 𝑌t
tr) − (𝑌𝑡

𝑡𝑟 − 𝑌𝑡−1
𝑡𝑟 )]2      
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 In this function 𝑌𝑡
𝑡𝑟  and  𝑌𝑡 potential production and actual production and T is the observation 

value which was 42 years in this research. The parameter λ is the weighting factor that determines 

the smoothness of the process. λ=1600 is used for seasonal data and λ=100 is used for annual data. 

Findings 

According to the findings of this study, the hypothesis of non-existence of collinearity among the 

variables of the model has been rejected. To estimate the long-term relationship between the 

variables of the model, the modeling approach of Sons and Shin (1999) and the unbounded error 

correction model (UECM) were used. And the results of the long-term relationship show that the 

impact of labor productivity on business cycles was negative and significant at the level of 10% 

error in other words, labor productivity has reduced business cycles in Iran. Also, for the variables 

of foreign trade, capital formation and employment rate, negative and similar effects have been 

obtained, that is, these variables have also reduced business cycles in the studied period. On the 

other hand, government final consumption expenditures and oil revenues have also had a positive 

and significant impact on business cycles. In other words, with the increase in government final 

consumption expenditures and government oil revenues, business cycles have increased in Iran. 
Sanction index has also had a positive and significant impact on business cycles. Economic 

sanctions by creating restrictions in the fields of finance, trade, financial transfer, oil sales, foreign 

currency inflow from exports and many other negative effects, lead to increase in fluctuations and 

as a result of business cycles. The results of the quantile regression show that the sign of the 

estimated coefficients in the quantile regression is the same as the long-term relationship in the 

ARDL method. But the size of the coefficients has been different in different quantiles. Based on 

the estimated results in the upper quantiles of business cycles, the impact of labor productivity on 

business cycles has decreased in total. For the foreign trade variable, with different results, it shows 

that in the upper quantiles of business cycles, the impact of foreign trade on business cycles has 

increased as a whole and the effect of the formation of gross domestic fixed capital in the upper 

quantiles of business cycles compared to the lower quantiles of business cycles has decreased in 

total. 

Results  

Iran's economy has always been in the condition of inflation stagnation in different periods. In the 

past decades, Iran's economy has faced problems such as high inflation, economic stagnation, 

international sanctions, and a drop in oil prices due to internal and external reasons. During these 

years, various monetary and financial policies have been implemented to reduce inflation and 

economic prosperity, but each of these policies has not been successful to a large extent for some 

reasons. In sum, the improvement and control of business cycles in the conditions of inflationary 

stagnation requires the use of appropriate monetary policies, improvement of the financial system, 

support of the labor market, reduction of dependence on exports, and increase of investment in 

infrastructure. Also, creating the right conditions to promote entrepreneurship and encourage 

investment can also help control business cycles.Finally, achieving these goals requires 

cooperation between the government, private sector, society and the central bank.
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تجاری، هایسیکل

نوسانات اقتصادی، 

رگرسیون کوانتایل

ی است که عدم ناخالص داخل دیتولی، عملکرد کلان اقتصاد یهاشاخص نیاز مهم تر یکی

ی رکودی در هادورهبخشی و رشد آن، منجر به وقوع صحیح اقتصادی با هدف ثبات گذاریسیاست

تر بر عملکرد اقتصادی بویژه رشد اقتصادی، بیکاری و تورم تجاری با اثراتی گسترده هایسیکل

اقتصادی خواهد  هایفعالیتسطح  ی مداوم تجاری منجر به افزایش نااطمینانی درهاچرخه .شودمی

و عملکرد اقتصادی خواهد داشت. آگاهی از  اندازپسی، مصرف، گذارسرمایهشد که اثرات منفی بر 

در  گذاریسیاستو  هاسیکلبینی صحیح این تجاری از جنبه پیش هایسیکلبر  مؤثراثرات عوامل 

تجاری در ایران با  هایسیکلبر  مؤثر در این مطالعه عواملاین زمینه، بسیار مهم و ضروری است. 

ی رکودی هادورهبررسی و نتایج نشان داد  1360-1400رویکرد رگرسیون کوانتایل برای دوره زمانی 

های جدید و خروج آمریکا از برجام )برنامه جامع اقدام در اقتصاد ایران با تشدید و اعمال تحریم

اند و و سریعتر شده ترعمیق 2020تا  2018مشترک( و ظهور پاندمی کرونا در ایران بویژه از سال 

نیروی کار، نرخ اشتغال  وریبهرهمنفی متغیرهای  تأثیرنشان دهنده  ARDLنتایج بکارگیری روش 

ها ی و اثر مثبت مخارج مصرفی نهایی ، درآمدهای نفتی و تحریمتجار هایسیکلو تجارت خارجی بر 

اند( بوده است و در مجموع اثرات این تجاری )منجر به تشدید رکود اقتصادی شده هایسیکلبر 

 تجاری متقارن بوده است. هایسیکلمتغیرها بر 

. تجاری در اقتصاد ایران: رویکرد رگرسیون کوانتایل هایسیکلبر  مؤثرشناسایی عوامل (. 1402)ابراهیم، زرینی؛ و اقبالی، علیرضا ؛بیتا، شایگانی: استناد

DOI: 10.22111/sedj.2023.45866.1355                 .145-112(، 2) 4، باثبات اقتصاد

باشد.نور میدر مرکز تحصیلات تکمیلی دانشگاه پیام نویسنده سوم مقاله مستخرج از رساله دکتریاین 

 نویسندگان. ©مؤلف حق   ناشر: دانشگاه سیستان و بلوچستان                                    



 

 

 

 

 

 

 مقدمه .1

 یعملکرد کلان اقتصاد یشاخص ها نیاز مهم تر یکی( GDP) 1یناخالص داخل دیتول

رشد و ثبات سطح . دهدمیآن را نشان  دیتول تیکشور و ظرف کیاندازه اقتصاد  رایاست ز

و  2تجاری هایسیکلاقتصادی است.  گذارانسیاستاقتصادی، از اهداف اصلی  هایفعالیت

اتی گسترده بر عملکرد اقتصادی و به ویژه رشد اقتصادی، تأثیری رکودی، هادورهبه ویژه 

نوسانات نامنظم در  ینوع یتجار هایسیکل(، Brodeur,2020بیکاری و تورم دارد )

 هابنگاه تیکه عمدتاً براساس اقتصاد بازار و فعال استکشورها  یکلان اقتصاد هایفعالیت

 تجاری که هایسیکلبه عبارتی دیگر، . (Ganjoei,2021) شوندمی دهیسازمانو  جادیا

 رشد یهادوره نی، به نوسانات اقتصاد بشوندمیشناخته  زین یتجار یهاچرخهبه عنوان 

اساس، دوره رونق  نیبر ا(. Chemingui and Eris,2017  )اشاره داردرکود ( و رونق)

و به دنبال آن رکود و انقباض  شودمیآغاز  یاقتصاد هایفعالیت شتریهمزمان در ب تقریباً

رکود،  هر دوره. پس از شودمی یاقتصاد تیفعال ی و کاهش سطحکه باعث کند شودمیآغاز 

، شوندمیرار بارها تک راتییتغ نیا. شودمی شروعرکود  مجددا دورهو  دهدمیرخ  یبهبود

( 2019) 4(. دیتون2021 3)چانوپلاس و همکاران، ندارند یمنظم ایدورهلزوماً حالت  اام

 د،یمانند تول یکلان اقتصاد یرهاینوسان منظم متغ یعنوان الگوها را به یتجار هایسیکل

 ریکه شامل رکود و رونق در مس گیردمیها در نظر متیاشتغال و ق ،یگذار هیمصرف، سرما

 تعریف از نیترجی. راگویندمی 5است که اصطلاحاً به آن روند یرشد بلندمدت اقتصاد

را به عنوان  یتجار هایسیکل ویاست.  (1995) 6لوکاس فیتعر ،یتجار هایسیکل

باید . کندمی فیحول روند بلندمدت آن تعر یواقع یناخالص داخل دیانحرافات مکرر تول

بلکه  ست،یخاص از اقتصاد ن یبخش اینوسانات بخش  یتجار هایسیکل توجه داشت که

 7است. دورنبوش و همکاران یناخالص داخل دیحرکت تول ای یاقتصاد یهاحرکتمجموعه 

                                                 
1 Gross Domestic Product 
2 Business Cycles 

3 Chronopoulos et al 

4 Deaton 

5 Trend 

6 Lucas 

7 Dornbush et al 
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و رکود در  یاقتصاد یها تیرا به عنوان نوسانات منظم در فعال یتجار هایسیکل (2002)

 هایسیکل، (2002). به گفته دورنبوش و همکاران گیرندمیدر نظر  یاطراف رشد اقتصاد

رو، هر نوسان مشاهده  نی. از اندهست یکلان اقتصاد یها تینوسانات منظم در فعال یتجار

در  (1958) 2( و کوزنتس1927) 1چلیکه م یاز زمان .دینام یتجار سیکل توانمینشده را 

بر  مؤثرتجاری و فاکتورهای  هایسیکلموضوع شدند،  شگامیپتجاری  هایسیکلزمینه 

 هایسیکلبر  مؤثرعوامل  به صورتی گسترده مورد مطالعه و پژوهش قرار گرفته است. هاآن

 پردازان و مطالعات تجربیی، نظریهمکاتب مختلف اقتصاد بینطور گسترده در به تجاری،

 وندیپ اترا به چرخه اعتبار سیکل تجاری انیگرااست. پولو چالش بسیاری مورد بحث 

بر  ند،هست گذارتأثیر یبده متیبر ق ماًیبهره، که مستق یهانرخ ،بطوری که. دهندمی

 کردیرو گر،ید ی. از سوگذارندیم تأثیرهم  یداقتصا هایفعالیتکننده و مصرف یهانهیهز

 یتقاضا ایدر نوسانات  راتییاز تغ یناش یکه چرخه اقتصاد دهدمینشان  ینزیک

در مطالعات تجربی  گذارد.یم تأثیرها و اشتغال نهیاست که به نوبه خود بر هز یگذارسرمایه

، مخارج دولتی وریبهرهنیز، متغیرهای از قبیل سرمایه، اشتغال، تجارت و نوسانات تجاری، 

اند. اغلب تجاری مورد بررسی قرار گرفته هایسیکلو بسیاری متغیرهای دیگر، در توضیح 

تجاری از کشوری به  هایسیکلهای کنندهکنند که عوامل تعیینیم تأکیداین مطالعات 

متغیرهای مختلفی است و امکان ارائه مدلی واحد  تأثیرکشور دیگر متفاوت است و تحت 

 Deaton,2019؛  Chemingui and Eris,2017)برای تمامی کشورها وجود ندارد
 (.Chronopoulos,2015  ،Berger,2022، ؛  Brodeur,2020؛ 2019

انحراف  یعنی ،یدیاغلب از شکاف تول گذاریسیاستموسسات  ریو سا یمرکز یهابانک 

استفاده  یتجار هایسیکل اری( بالقوه به عنوان معGDP) یواقع یناخالص داخل دیتول

 نیتخم دیبا تولید، شکاف شودمیذاتاً مشاهده نتجاری،  هایسیکلجا که . از آنکنندیم

 اندشده شنهادیمنظور پ نیا یبرا یمتعدد نگیلتریف یکردهایها و روزده شود. مدل

(Hamilton,2018) توجه در قابل ریتأخ لیموجود به دل یهاهیبه اتفاق رو بیقر تیاکثر

 تولیدنگر را در مورد شکاف گذشته یهانشیب ،یناخالص داخل دیتول یهابه داده یدسترس

                                                 
1 Mitchell  

2 Kuznets 



 

 

 

 

 

 
 1402اقتصاد باثبات ، دوره چهارم، شماره دوم، 

 

118 

ی هاروشتجاری با انواع مختلفی از  هایسیکلکه بیان شد،  طورهمان .دهندمیبه دست 

. شودمیو فیلترهای مختلف محاسبه  هاروشترین بسیار ساده مانند انحراف معیار تا پیچیده

برای محاسبه  هاروشترین ( یکی از مهم1997) 1پرسکات-در این میان، فیلتر هودریک

اقتصادی  هایفعالیتی رکود و رونق در سطوح مختلف هادورهتجاری و همچنین  هایسیکل

 لتریداده ها اشاره دارد. ف یهموارساز کیتکن کی( به HPپرسکات )-کیهودر لتریفاست. 

HP حذف نوسانات کوتاه مدت مرتبط با چرخه  یبرا لیو تحل هیمعمولاً در هنگام تجز

 یبلندمدت را آشکار م ینوسانات کوتاه مدت روندها نیشود. حذف ا یاستفاده م یتجار

مرتبط با چرخه  یها ینیب شیپ ریسا ای یاقتصاد یها ینیب شیتواند به پ یم نیکند. ا

است که معمولًا در اقتصاد کلان  ی( ابزارHPپرسکات )-کیهودر لتریف. کمک کند یتجار

روند بلند مدت  مت،ینوسانات کوتاه مدت ق تیبا کاهش اهم لتریف نیا .شودمیاستفاده 

و حذف شاخص  یهموارساز یبرا لتریف نیکند. در عمل، از ا یم نییرا تع یزمان یسر کی

 لیابزارها در تحل نیاز پرکاربردتر یکهودریک و پرسکات ی لتریف. شودمیاستفاده نظر مورد

انجام  لیو تحل هیکه تجز یشود و زمان عیبه طور معمول توز زیاقتصاد کلان است. اگر نو

، Hodrick, R. and E. Prescott) دارد یمطلوببسیار  جینتااین فیلتر باشد،  یخیشده تار

پرسکات -هودریک لتریآل، روند برآورد شده با فدهیا یلترهایف ریبا سا سهیمقا در(. 1981

تر دوره نمونه حساس انینوسانات کوتاه مدت در پا ایگذرا  هایشوکنسبت به  (1997)

، شودمی یسر ییدر نقاط انتهاپرسکات -هودریک لتریف نهیمنجر به عملکرد به نیاست. ا

 Baxter and)اما مزایای آن در مجموع نسبت به سایر فیلترهای دیگر بیشتر است 

King,1999)  تجاری مورد  هایسیکلکه سبب شده است در این مطالعه نیز برای محاسبه

 ندهیآ یهایریگمیتصم یبرا ،از رفتار اقتصاد حیدرک صحاستفاده قرار بگیرد. 

 ی نیزتجار هایسیکلاز مرحله  یآگاه ن،یاست. علاوه بر ا یضرور ، بسیارگذارانسیاست

 تیموقع دتوانمی نیهمچن یقو لیو تحل هیتجز کیفاز آن،  نییاست. جدا از تع یضرور

ورود جهان به . برآن را نشان دهد مؤثرعوامل ها مانند یژگیو ریو سا یتجار هایسیکل

پاندمی کرونا، از همان ابتدا همه کشورهای جهان را با چالشی جدی مواجه کرد. با کاهش 

اقتصادی  هایفعالیتاز رکود  ایدورهمصرف و تولید به تبع آن، بسیاری از کشورها وارد 

                                                 
1 Hodrick and Prescott 
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ای هستهشدند. در ایران نیز علاوه بر کرونا و از دو سال قبل آن، با خروج آمریکا از تواقفنامه 

های و ایران( و برقراری تحریم 5+1موسوم به برجام) برنامه جامع اقدام مشترک کشورهای 

سنگین جدید بر اقتصاد ایران، اثراتی منفی و گسترده بر اقتصاد ایران بر جای گذاشت. رشد 

درصدی اقتصاد ایران تنها در طی  10منفی اقتصادی این دوره خود گویای کوچک شدن 

تجاری پیشین و عوامل  هایسیکلساله بود. با توجه به این موضوع، شناسایی  5 ایدوره

صحیح برای آینده اقتصاد  گذاریسیاستبرآن در هر کشوری و از جمله ایران،  مؤثراصلی 

و کسب  گذارانسرمایهبه  دتوانمی یچرخه اقتصاد درکرا با خود به همراه خواهد داشت.  

ی گذارسرمایهی کنند و چه زمان یگذارسرمایه یکنند چه زمان نییو کارها کمک کند تا تع

 نیبر سهام و اوراق قرضه و همچن یمیمستق تأثیر رای، زدر آن حوزه را کند یا متوقف کنند

 هایسیکلبر  مؤثررو اطلاع از عوامل (. از همینGomez,2017) دارد هاشرکتسود و درآمد 

از تجاری خواهد داشت. از سوی دیگر،  هایسیکلبینی سزایی در پیش تجاری، نقش به

از نوسانات  یریجلوگ در کشورهای مختلف، گذارانسیاستو  اقتصاددانان اهداف نیترمهم

 هایفعالیتی مداوم در هاچرخه؛ زیرا نوسانات و اقتصاد است هایفعالیتی در ثباتیو ب

ای بر که اثرات منفی گسترده شودمیاقتصادی  هایفعالیتاقتصادی، سبب نااطمینانی در 

بر  مؤثر یمطالعه عوامل اقتصادو عملکرد اقتصادی دارد.  اندازپسی، مصرف، گذارسرمایه

 رایاست، ز یضرور اریبسدر حوزه کلان،  گذاریسیاستاز جنبه  یتجار یها کلیس

. شودمیکشورها و جوامع مربوط  یاقتصاد تیبه وضع میبه طور مستق یتجار هایسیکل

 ندهیاز روند آ یترقیدق ینیبشیپ توانمی ،یتجار هایسیکلبر  مؤثربا مطالعه عوامل 

 یهاسکیر تیریو مد ینیبشیپ یبرا یترمؤثربه طور  جهیداشت و در نت یتجار هایسیکل

همچنین  از آن استفاده کرد. یاقتصاد گذاریسیاستوکار و کسب یزیربرنامه ،یاقتصاد

 تا کندمیکمک  گذارانسیاستبه  یتجار یها کلیبر س مؤثرمطالعه عوامل 

تر قیاتخاذ کنند. با شناخت دق یاقتصاد یهاسیاست نهیرا در زم یبهتر یهایریگمیتصم

 اخود ر یاقتصاد یهاسیاست ندتوانمی گذارانسیاست ،یتجار هایسیکلبر  مؤثراز عوامل 

 اتتأثیرجامعه و کاهش  یاقتصاد تیدر وضع یکنند که بتواند بهبود میتنظ یبه گونه ا

بر  مؤثربه بیانی دیگر، با آگاهی از عوامل  را به همراه داشته باشد. یتجار یها کلیس یمنف

را  یاقتصاد ستمیکرد و س را مدیریت اقتصاد یترمؤثربه طور  توانمیتجاری،  هایسیکل
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 یها کلیبر س مؤثرشناخت عوامل بنابراین  .نمود میتنظ یدارتریپاو  ترنهیبه یابه گونه

 اتتأثیرکاهش ی، اقتصاد گذاریسیاست نهیمبهتر در ز یهایریگمیبه تصم دتوانمی یتجار

از . شودمی بر اقتصاد هاسیکلهای تحمیلی این ی و کاهش هزینهتجار هایسیکل یمنف

مهم  اریبس یاقتصاد یزیربرنامه یبرا تجاری هایسیکلبر  مؤثرعوامل  یبررس روهمین

را به حداقل کاهش داد. با توجه  هاسیکلیی آثار منفی این هاسیاستو لازم است با  است

تجاری در ایران با رویکرد  هایسیکلبر  مؤثربه این موضوع، هدف این مطالعه بررسی عوامل 

 است. ARDLو استفاده از روش  1360-1400طی دوره زمانی  1رگرسیون کوانتایل

 ادبیات موضوع و پیشینه تحقیق .2

 یکل یاقتصاد هایفعالیتکه در  داندمی نوسان ینوعرا  یتجار هایسیکل (1913) 2چلیم

آزاد قرار  یتجار هایفعالیت ایکه اقتصاد خود را عمدتاً بر اساس اقتصاد بازار  ییکشورها

به طور  تقریباً است که  ییاز شکوفا ایدورهشامل  یجارت هایسیکل. دهدمیاند، رخ داده

و  یبا رکود عمود ی. پس از مدتدهدمیرخ  یاقتصاد هایفعالیتاز  یاریهمزمان در بس

از رونق و چرخه  یگریوارد فاز د در ادامهکه  شودمیهمراه  یاقتصاد هایفعالیتانقباض در 

 یاست اما از دوره خاص یتکرار ،راتییتغ یتوال نیا (.Eickmeier,2021) شودمی یبعد

است  ریسال متغ 12 ای 10سال تا  کیاز  یتجار هایسیکل ،و از نظر مدت کندمین یرویپ

 میمشابه تقس تقریباً مشابه و نوسانات  یهایژگیکوتاه با و یهاچرخهآن را به  توانمیکه 

مصرف،  دتوانمید یندارند. نوسانات تول یثابت یالگو یتجار هایسیکل یطور کلکرد. به

را بالا و پائین هستند،  دیتول یمخارج دولت و صادرات خالص را که از اجزا ،یگذار هیسرما

به  هادورهدر جهت مخالف حرکت کنند.  ایتوانند در جهت چرخه ها  یاجزا م نی. اکنند

 یچرخه تجار ی. مفهوم همزمانگویندمی 3ماندگارکنند که به آن ینم رییتغ یطور ناگهان

 هایسیکل یباورند که همزمان نیبر ا هاآنمطرح شد. ( 1946) 4چلیبار توسط برنز و م نیاول

                                                 
1 Regression Quantile 

2 Mitchell 

3 Durability 
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 جادیزمان ا کیدر  تقریباً مرجع  یهاچرخهافتد که نقاط چرخش یاتفاق م یزمان یتجار

 (.Barigozzi and Luciani,2017) شوند

منجر به ایجاد  دتوانمی( تجاری حقییقی تنها نیرویی که هایسیکلبر اساس نظریه ادوار )

نوسانات اقتصادی شود، نیروهایی است که تعادل والراسی را تغییر دهند. تعادل والراسی در 

زمان عرضه و های نسبی است که از تساوی همها و قیمتای از کمیتزبان ساده، مجموعه

 نظریه ادوار تجاری حقیقیآید. درک اینکه دست میتقاضا در تمام بازارها در اقتصاد به

، نیازمند نگاه به نیروهای بنیادین تغییردهنده عرضه دهدمیچگونه ادوار تجاری را توضیح 

 دتوانمیو تقاضای کالاها و خدمات مختلف است. بسیاری از انواع اختلالات اقتصاد کلان 

رای مثال، تغییرات در سطح را تولید کند. ب ادوار تجاری حقیقی هایمدلنوسانات در 

ی )تخفیف مالیاتی( و گذارسرمایهخریدهای دولت )مخارج مصرفی دولت( یا اعتبار مالیاتی 

و در نتیجه بر تعادل والراسی  دهدمییا رشد تشکیل سرمایه، تقاضا برای کالاها را تغییر 

نفت، (. تغییرات در قیمت نسبی Friedman and Stewart,1963خواهد گذاشت) تأثیر

. بسیاری دهدمیهای جانشین را تغییر عنوان یکی از نهاده کار به تخصیص تعادلی نیروی

از اختلالات کلان اقتصاد که از جانب اقتصاددانان کلان کینزی مورد توجه قرار گرفتند، نیز 

خواهند داشت. هرچند که در مورد  نظریه ادوار تجاری حقیقی هایمدلاثرات مهمی در 

 Long نیزم این اختلالات یک اختلاف عقیده اساسی بین دو مکتب وجود دارد)چگونگی مکا

and Placer,1983 کالاها و  ایدورهبر جانشینی بین تأکید ادوار تجاری حقیقی(. نظریه

استراحت دارد. نقطه شروع یک افزایش در خریدهای دولت، افزایش در تقاضای کالاها است. 

ا، نرخ بهره حقیقی باید افزایش یابد که این مصرف و با تحقق تعادل در بازار کالاه

عوامل  شودمیچنین باعث . افزایش در نرخ بهره حقیقی همدهدمیی را کاهش گذارسرمایه

که در یک نرخ بهره حقیقی ویژه اینهانفرادی استراحت را مجدداً بین زمان تخصیص دهند. ب

. بنابراین عرضه شودمیتر از کار کردن در آینده بالاتر، کار کردن در زمان حال نسبتاً جذاب

که  شودمیکار باعث  یابد. این افزایش در عرضه نیرویکار در زمان حال افزایش می نیروی

 (.Baro,1987اشتغال و تولید در تعادل افزایش یابند)

که نظریه کینزینی نیز یک افزایش در نرخ بهره حقیقی در واکنش به یک افزایش در حالی

کار یک  ، اما اثر نرخ بهره حقیقی بر عرضه نیرویکندمیبینی در خریدهای دولت را پیش
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. در عوض افزایش در تولید و اشتغال به دلیل یک کاهش در مقدار کندمینقش اساسی ایفا ن

کار غیرشاغل یا استفاده نشده است. در نظریه کینزی، بازار کار اغلب با یک وضعیت  نیروی

 نظریه ادوار تجاری حقیقیاست. برعکس، رویکرد والراسی نظریه  خص شدهاضافه عرضه مش

و نظریه  نظریه ادوار تجاری حقیقی. هردوی نظریه دهدمیاجازه امکان بیکاری غیرارادی را ن

که افزایش در خریدها و مخارج مصرفی دولت، تولید و اشتغال  گیرندمیکینزی نهایتاً نتیجه 

 هایمدلهای برجسته که برخی استنباط دهدمیال نشان . این مثدهدمیرا افزایش 

. اقتصاددانان کلان با یک شوندمیوالراسی نزدیک  هایمدلطور موقتی به  کینزینی به

های مشاهده شده با هردوی ای مواجه شدند: بسیاری پدیدهارزی تقریبی مشاهده مسئله هم

 (.Hamilton,2018های کلاسیکی و کینزینی سازگار است )نمونه

طور کلی منجر به نوسانات  به دتوانمیکه بسیاری از انواع اختلالات اقتصاد کلان  در حالی

شوند، اما اغلب توجهات به اختلالات تکنولوژیکی نظریه ادوار تجاری  هایمدلاقتصادی در 

، نوساناتی متمرکز شده است. دلیل این امر این است که سایر انواع اختلالات وریبهرهو نقش 

آورند که مشابه نوسانات اقتصادی واقعی وجود می بهنظریه ادوار تجاری  هایمدلدر 

تجاری، مصرف و  هایسیکلتمام  نیستند. یک واقعیت مهم و آشکار این است که در

کنند. وقتی اقتصاد به سمت رکود حرکت استراحت در خلاف جهت یکدیگر حرکت می

یابد. وقتی که اقتصاد به سمت رونق حرکت استراحت افزایش می، مصرف کاهش و کندمی

نظریه یابد. توضیح این پدیده برای نظریه ، مصرف افزایش و استراحت کاهش میکندمی

طور بالقوه چالش برانگیز است: مصرف و استراحت اغلب باید بطور انتظاری ه بادوار تجاری 

 متعارف ادبیات بندیدر یک جمعهستند. با یکدیگر حرکت کنند، چون هردو کالا نرمال 

 گروه شش به 1(1397که توسط گرجی و اقبالی ) کلی رویکرد یک در تجاری هایسیکل

 ارائه کرد. توانمی( 1شده است را در غالب جدول شماره ) بندی طبقه

 تجاری هایسیکلگیری ها شکلبندی تئوری(: طبقه1جدول )
 تجاری هایسیکلگیری نظریات شاخص در شکلها و تئوری اقتصاددانان شاخص 

                                                 
 (1397گیری، نشر سورنا، تهران.)های اندازههای تجاری)اصول و مبانی، روشگرجی ابراهیم، اقبالی علیرضا، سیکل  - 1
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 کینز از قبل اقتصاددانان اول گروه

 میچل هایک، ویکسل،

 هاآن از بخشی که است نظریات و آراء از ایگسترده طیف

 عرضه طرف دیگر بخشی و تقاضا طرف نوسانات سوی و سمت

 دانند.تجاری می هایسیکلگیری را عامل شکل

 پولی هایتئوری ویکسل، تجاری هایسیکل پولی های تئوری

 آن های شاخه زیر و پولی غیر هایتئوری هایک،

 گروه

 دوم

 هاکینزین

 تفسیر نظریات کینز

تفسیر از آراء و نظریات کینز به نحو غیر مستقیمی نظریه 

 .دهدمیتجاری را شکل  هایسیکلکینزی پیرامون 

یک تئوری روانی  توانمیدر تئوری کینزی، سیکل تجاری را 

ها تجاری در نظر گرفت زیرا اساس آن در تحلیل هایسیکلاز 

بینانه یا بدبینانه های اقتصادی بر رفتار خوشبینیو پیش

 اکثریت افراد جامعه استوار است.

گیری ی منجر به شکلگذارسرمایهپذیری شکنندگی و ضربه

 . شودمیتجاری  هایسیکل

 گروه

 سوم

 تباقتصاددانان مک

  شیکاگو

  شوارتز و فریدمن 

به   پولی یهاسیاست در توانمی را تجاری های سیکل ریشه

 برزمان هاسیاست این تأثیردانست زیرا،  وقفه تأثیردلیل ایجاد 

 است. وقفه با توام و

 اثبات تجربی هایآزمون که کردند تأکید شوارتز و فریدمن

 دتوانمی طولانی وقفه یک با پول حجم تغییر نرخ که کندمی

 دهد. تشکیل را تجاری هایسیکل

 گروه

 چهارم

 شاخه جدید هایکلاسیک

 پولی

 لوکاس رابرت

 تبع، چارچوب به و پولی جدید هایکلاسیک مکتب چارچوب

 از برگرفته پولی یهاسیاست در توانمی را تجاری هایسیکل

 ایجاد ریشه است، معتقد دانست که لوکاس رابرت نظریات و آرا

 و پولی غیرمترقبه یهاسیاست در باید را تجاری هایسیکل

 .نمود جستجو نشده بینیپیش

 گروه

 پنجم

 جدید هایکلاسیک

 تجاری هایسیکل طرفدار

 حقیقی

 سبب آنچه که معتقدند کلاسیک اقتصاددانان از گروه این

 عرضه طرف هایتنش گرددمی تجاری های سیکل و نوسانات

 شوک از برگرفته ها تنش این ریشه طرف تقاضا که نه است
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افزایش  و هاهزینه منجر به کاهش که است تکنولوژی های

 .شودمی افزایش کارآیی و وریبهره

 گروه

 ششم

 می تقسیم اصلی گروه دو به تجاری هایسیکل یابیریشه در جدید هایکینزین

 را ی رونق و رکود(هادورهنوسانات ) اول، ریشه گروه در. شوند

 . دانندمی دستمزدها و هاقیمت چسبندگی در

 چسبندگی عدم صورت در حتی که معتقدند گروه دوم

 از اقتصاد در موجود مشکلات از برخی هاقیمت و دستمزدها

 هایریشه دتوانمی( مالی بازارهای در)نامتقارن  اطلاعات جمله

 .دهد توضیح را رکود

 (1397تجاری) هایسیکلمنبع: گرجی ابراهیم و اقبالی علیرضا: 

 مطالعات داخلی . 1-2

ی تجاری در اقتصاد هاچرخهعنوان شناسایی  ای بامطالعه( در 1382هاشم پور )هادیان و

 1338طی دوره زمانی  ادوار تجاری در ایران بر مؤثرعوامل ایران، به شناسایی و تشخیص 

تجاری  سیکل 7 1380تا  1338که از سال  نشان داد نتایج این مقاله. اندپرداخته 1380تا 

 بوده های سمت عرضهکه تجربه نوسانات اقتصادی ایران، متأثر از تکانه داشته استوجود 

 بوده است.ادوار تجاری در ایران  در رخداد مؤثر عاملاست و درآمدهای نفتی در ایران، 

در مرحله اول ایران،  عنوان تحلیل ادوار تجاری در با پژوهشی( در 1383صمدی و جلایی )

 1381تا  1338طی دوره زمانی وجود همبستگی سریالی در ادوار تجاری  به بررسی

با از طرف تقاضا،  هاسیکلایجادکننده این  فاکتورهایبررسی  اند و در ادامه نیز بهپرداخته

درآمدهای  و ی بخش خصوصیگذارسرمایه پرداختند. نتایج نشان داد که ARDLروش 

منفی بر روند ادوار تجاری  تأثیر و حجم نقدینگی داری برو معنی مثبت و اثرنفت و گاز، 

 داشته است. 

ی در بخش گذارسرمایهارتباط بین ای به بررسی ( در مطالعه1390پور و همکاران )سلمان

 1338-1385و طی دوره زمانی  VARبه رویکرد  تجاری در ایران هایسیکلمسکن و 

در ایران از یک  GDPکه نوسانات نشان داد آزمون تسلسل ی مربوط به هایافتهرداختند. پ

مورد  توانمی نوسانات را در قالب ادوار تجاری بنابراین،و  کرده استالگوی منظم پیروی 

تحولات آتی ادوار  توانسته است کهی بخش مسکن گذارسرمایه، همچنینبررسی قرار داد. 
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به  دتوانمیی بخش مسکن گذارسرمایهو یک شوک مثبت در  کندبینی تجاری را پیش

 داشته باشد. تأثیرسال بر روی ادوار تجاری  3مدت 

نقاط چرخش در نوسانات ادوار تجاری اقتصاد ایران را با  (1390هژبر کیانی و مرادی)

 (1367:2 -1387:2بکارگیری مدل خودبازگشتی سوئیچینگ مارکف برای دوره زمانی )

چهار رکود در سه مقطع زمانی یه  ،مشخص نموده که نتایج این مطالعه منجر به شناسایی

ترین این رکودها با تداوم هفت فصل رخ داده است و دیگر نتایج وقوع پیوسته است، طولانی

فصل تداوم  74/1بدست آمده بیانگر آن است که  وقوع هر دوره رکود، به طور متوسط 

 66/6بروز هر دوره رونق در دوره مورد بررسی در اقتصاد ایران  داشته است در صورتی که

 .فصل ادامه یافته است

بررسی علل پیدایش سیکل های تجاری در اقتصاد ایران در با  (1393گرجی و همکاران)

( VARهای خودرگرسیون برداری) با استفاده از رویکرد مدل  1350 - 1390دوره زمانی 

تورم قدرت توضیح دهندگی برای گیری کردند که نتیجه( ECMو مدل تصحیح خطا )

سیکل های تجاری را ندارد و به عبارتی تورم علت سیکل های تجاری نیست اما سیکل های 

ی تجاری در مورد علیت از سمت هاسیکلیدکننده نظریه أید که تنباشتجاری علت تورم می

یک رابطه علیت یک سویه از بنابراین می توان چنین گفت که  .ها استتولید به قیمت

 .سمت سیکل های تجاری به سمت تورم وجود دارد

 یهاچرخهو  هاسکیر نیرابطه ب یبررسای به ( در مطالعه1401امیدعلی و همکاران )

 یبردار یونیبا استفاده از مدل خودرگرس 1398-1380دوره  یط رانیدر اقتصاد ا یتجار

تجاری در ایران  سیکلمتوسط یک  این مطالعه،ی هایافتهی پرداختند. براساس ساختار

و  5/5 حدودرکود و دوره رونق به ترتیب  طی دورهکه  است فصل بوده 10 در حدود تقریباً 

 د بوده است. طبقدرص0.0354به میزان نیز اقتصادی  ریسک تأثیر .بوده استفصل  5

ی هاچرخهایجاد آزمون علیت، دو متغیر ریسک اقتصادی و ریسک مالی علت ی هایافته

ی هاچرخهالمللی علت های سیاسی و بین، در صورتی که ریسکاندبودهتجاری اقتصاد ایران 

 تأثیربیشترین  ،درصد 6 به میزان تأثیرهای اقتصادی در دوره اول با . ریسکاندنبودهتجاری 

که بعد از آن ریسک مالی بیشترین  استدارا  در ایران GDPتجاری  هایسیکلرا در ایجاد 
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های سیاسی در بین ریسک همچنین، داشته استتجاری  هایسیکلاثرگذاری را بر 

 .داشته استی تجاری هاچرخههای مورد مطالعه کمترین اثرگذاری را بر ریسک

نرخ ثبت نام  ی رونق و رکود برهادورهشرایط  تأثیرررسی ای به ب( در مطالعه1401اقبالی )

. بر این اساس از روش پرداختند 1384-1397دانشگاه پیام نور سطح کشور طی سالهای 

که  ن داده استی مطالعه نشاهایافته پانلی در سطح استانی استفاده شده است.های داده

ی هادورهر د مورد بررسیی هاآنسهم دانشجویان دانشگاه پیام نور به کل دانشجویان در است

 .ستبوده ای رکود اقتصادی مثبت هادورهرونق کاهش یافته و در مقابل این سهم در 

کم و خیلی  ی رونق و رکود نسبتاهادورهگذاری در تأثیرشدت براساس سایر نتایج مطالعه، 

 بوده استکم 

 مطالعات خارجی .2-2

بین  ارتباط تحلیلادوار تجاری اقتصاد آمریکا، به  ای در زمینه( در مطالعه1989) 1پلوژر

با دولتی  یگذارسرمایهمخارجی  دولتی و مصرفی مخارج شاملمتغیرهای کلان اقتصادی 

تجاری از رویکرد  هایسیکلدر این مطالعه برای محاسبه  ادوار تجاری پرداخته است.

 مورد استفاده قرار گرفته است. ARDLهودریک و پرسکات و برای برآورد مدل نیز روش 

حرکت هم جهت متغیرهای سمت تقاضا، متغیرهای  ی این مطالعه نشان داد کههایافته

 است.حقیقی آمریکا  GDPپولی و متغیرهای عوامل تولید با 

 یهاچرخه نوسانات مربوط بهبه بررسی ای در مطالعه( 2001) 2یهانکوس و همکارانآ

 1974ی مربوط به این مقاله طی دوره زمانی هایافته پرداختند. 7گروه های کشور در تجاری

تری در تولید ملی، مصرف و بزرگ شوک عمومی، شکاف نشان داد که یک 1998تا 

سایر . کرده استی در دوره جهانی شدن نسبت به دورة برتون وودز ایجاد گذارسرمایه

بوده  اصلی هم حرکتی بین کشورهکه نرخ بهره، منبع ی مهم این مقاله نشان داد هایافته

، کنندسو حرکت به صورت هم 7 وقتی نرخ بهره در کشورهای گروه به بیانی دیگر،است. 

 .سویی را خواهد داشتتولید ناخالص داخلی این کشورها نیز حرکت هم

                                                 
1 Ayhankose et al 

2  
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 یترانههای نوسانات ادوار تجاری در کشورهای حوزه مدگیویژه (2004) گالگاتی و همکاران

شناسایی  پس از تعیین وبررسی و  یهاآنکشور مدیتر 12 در (1950-1988)وره زمانیبرای د

ند از سری جزء رو، ( 1977پرسکات) -ی تجاری با استفاده از فیلتر آماری هودریکهاسیکل

جاری، تهای نوسانات ادوار زمانی مورد نظر را استخراج کرده و در پایان با بیان مشخصه

ت و میانگین ثابت اس تقریباً ی تولید فقط در ترکیه و اردن هاآننوس کهاند گیری کردهنتیجه

ن آطول دوره های تجاری برای کشورهای مختلف، متفاوت بوده و به سطح توسعه یافتگی 

 .کشورها مرتبط است

ز نظریه ی تجاری در ژاپن را با استفاده اهاسیکلعلت ایجاد  (2011لیتمی و همکاران )

نتایج  بررسی وهای تولیدات صنعتی ژاپن دادهاز استفاده ( با 1987-2007)ماتریس تصادفی 

های واقعی تقاضا تجاری شوک هایسیکلکه مهمترین دلیل وقوع  دهدمینشان  هاآن

 باشد.می

در  یتجار هایسیکلبر  مؤثرعوامل ای به بررسی ( در مطالعه2012) 1کیلیان و ویگفاسن

طی دوره زمانی ( GMM) افتهی میتعم یاستفاده از روش گشتاورهابا  کایمتحده آمر الاتیا

رشد نرخ  ،یکارینشان داد که نرخ ب ی تجربی این مطالعههایافتهپرداختند. 2009تا  1980

 کایمتحده آمر الاتیدر ا یتجار هایسیکلبر  یمعنادارمثبت و  تأثیرو نرخ تورم  تیجمع

سهام  راتییواردات و صادرات و نرخ تغن مطالعه، داشته است. همچنین براساس سایر نتایج ای

 اند. تجاری نداشته هایسیکلداری بر معنی تأثیر

اطلاعات و ارتباطات بر  یفناور تأثیر یبررسای به ( در مطالعه2014) 2فابیانی و همکاران

با رویکرد  2011تا  1990طی دوره زمانی  اروپا هیعضو اتحاد یدر کشورها یتجار یها کلیس

مدل خودرگرسیون برداری پرداختند. برآوردها به تفکیک و برای کشورها به صورت مجزا 

مثبت و  تأثیراطلاعات و ارتباطات  یداد که فناوراین مطالعه نشان نشان  انجام شده است.

دوره مورد مطالعه داشته طی اروپا  هیعضو اتحاد یدر کشورها یتجار هایسیکل معناداری بر

 است.

                                                 
1 Kilian and Vigfusson 

2 Fabiani et al 
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 هایسیکلبر  یمال یهاسیاست ییایپوای به بررسی ( در مطالعه2016) 1آنتیپا و دریسل

 VARبا روش پانل  2014تا  2000یی طی دوره زمانی منتخب اروپا یدر کشورها یتجار

نرخ  ،یکاریشامل نرخ ب تجاری در این مطالعه هایسیکلبر  مؤثری رهایمتغپرداختند. 

 راتییسهام، نرخ تغ راتیینفت، واردات و صادرات، نرخ تغ متینرخ فائده، نرخ تورم، ق ت،یجمع

و  هاسیاست ییاینشان داد که پوبوده است. نتایج این مطالعه  نرخ ارز راتییخانه، و تغ متیق

به  تأثیر نیو ا داشته است یتجار هایسیکلبر  داریمعنی تأثیر ی،مال همچنین متغیرهای

 مختلف است. یرهایشدت وابسته به کشور و متغ

در  یتجار هایسیکلو فروش خودرو بر  دیتول تأثیر( به بررسی 2019) 2سیویریو و وبر

و  دینشان داد که تول این مطالعه جینتاپرداختند.  GMMبا روش  جهان منتخب یکشورها

ی داشته است؛ اما این اثر بسیار ناچز بوده تجار هایسیکلبر  یمعنادار تأثیرفروش خودرو 

ی رکودی، هادورهتجاری نیز نشان داده است که طی  هایسیکلاست. روند فروش خودرو و 

 ی رونق بوده است. هادورهکاهش فروش خودرو بسیار بیشتر از افزیش فروش در 

تجاری در  هایسیکلبر  مؤثرای به بررسی اثر عوامل ( در مطالعه2021) 3چانگ و لی

های پراختند. برای تجزیه و تحلیل داده 2018تا  1980کشورهای شرق آسیا طی دوره زمانی 

تجاری نیز با فیلتر  هایسیکلاستفاده شده استو همچنین  GMMدر این مطالعه از رویکرد 

، سرمایه، وریبهرهی این مظالعه هایافتهپرسکات محاسبه شده است. براساس -هودریک

تجاری در کشورهای مورد  هایسیکلبر  مؤثرترین عوامل و نرخ اشتغال از مهم کسری بودجه

 مطالعه بوده است.

 هامیداشته باشند. در واقع، تحر یتجار هایسیکل یبر رو یادیز اتتأثیر ندتوانمی هامیتحر

 یرونق اقتصاد ایرکود و  یکننده دیتشد ای کنندهکیاز عوامل تحر یکیبه عنوان  ندتوانمی

سو،  کی ازی درگیر یک رکود تورمی بوده است. هادورهاقتصاد ایران در بیشتر عمل کنند. 

که و اشتغال شوند  دیو کاهش تول هامتیق شیباعث کاهش تجارت، افزا ندتوانمی هامیتحر

تمرکز  شیباعث افزا ندتوانمی هامیتحر گر،ید یشوند. از سو یباعث رکود اقتصاد ندتوانمی

                                                 
1 Antipa, P., & Drechsel, 
2 Siviero and Weber 

3 Chang and Lee 
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در  یرونق اقتصاد جادیباعث ا دتوانمیبه واردات شوند، که  یو کاهش وابستگ یداخل دیبر تول

از طرف دیگر نیز محدودیت عرضه، کاهش تجارت و کاهش تولید نیز سبب رشد  داخل شود.

ها و در نتیجه تورم خواهد شد که به تورم رکودی نیز دامن خواهد زد. در مطالعات قیمت

، مورد بررسی تجربی قرار نگرفته هاسیکلها در تشدید یا ایجاد اخیر در ایران نقش تحریم

گذار بر تأثیرهای ناشی از آن، همواره یک متغیر ها و محدودیتاست. درحالی که تحریم

عملکرد اقتصادی بوده است. مطالعه حاضر در صدد پوشش این خلا مطالعاتی در ایران بوده 

تجاری محاسبه شده در این مطالعه،  هایسیکلجا که دامنه تغییرات است. همچنین از آن

زیاد بوده است، در چنین وضعیتی، رویکردهای پیشرفته مانند رگرسیون کوانتایل قابلیت ارائه 

بر  مؤثرعوامل  تأثیری آماری ارزشمندتری نسبت به رگرسیون معمولی دارد. چرا که هایافته

تجاری متفاوت باشد. رگرسیون  هایسیکلمقادیر مختلف  تجاری، ممکن است در هایسیکل

معمولی بر میانگین متمرکز است و یک زیرمجموعه از رگرسیون کوانتایل است، اما رگرسیون 

. کندمیهای مختلف متغیر وابسته فراهم متغیرهای مستقل را بر چندک تأثیرکوانتایل، امکان 

ارن متغیرهای مستقل بر متغیر وابسته را دارد همچنین این روش توانایی بررسی اثرات نامتق

به دقت  دیبا یاقتصاد یهامیتحرکه در رگرسیون معمولی این امکان وجود ندارد. بنابراین 

 یتجار هایسیکلبر  هاآن اتتأثیردر نظر گرفته شود که  دیو با رندیقرار گ یمورد بررس

 خواهد داشت ایراناقتصاد  یبر رو یتأثیرچگونه است و چه 

ی بر نامتقارن سیاست پولای با عنوان بررسی اثرات در مطالعه (2020) یان هنگ و ونجو

 (2016-2005)کوانتایل طی دوره زمانی روش رگرسیونبه  کشور 40تجاری در  هایسیکل

ده و تقویت کنن هاسیکلسیاست پولی هم جهت با گیری داشتند که به این شرح نتیجه

 سبت بهن یبیشترنمود البته این اثرات در اقتصادهای نوظهور که تجاری است،  هایسیکل

 .داشت اقتصادهای توسعه یافته

  تصریح مدل .3

 1،مانند حداقل مربعات معمولیاستاندارد ) یهاروشاز اقتصادسنجی عموماً در مطالعات 

 یرهایمتغ تأثیر یانگین( استفاده شده است که می گشتاوریهاروشو  2یابزار یرهایمتغ

                                                 
1 Ordinary Least Squares 
2 Instrumental Variables 
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بر  مؤثر. برای برآورد عوامل دهدمی توضیحوابسته  یرمتغ یعرا در کل توز یحیتوض

شده ی رگرسیونی مبتنی بر میانگین شرطی استفاده هاروشعموماً از  تجاری نیز هایسیکل

 هایسیکلهای بالا و پائین در نرخکه ممکن اسـت واکـنش متغیرها اما با توجه به آن است

یی کـه تنهـا بـر هاروشدارای توزیع نامتقارن باشد و یا سرعت واکنش تغییر کند تجاری 

 1باست، و کوینکر)از نظر آماری ممکن است مناسب نباشند میـانگین شرطی تمرکـز دارنـد 

 نامتقارن و متقارن زیان تابع یک براساس کوانتایل رگرسیون در ضرایب (. برآورد1978

. است محاسبه حداقل مربعات رگرسیون در پارامترها برآورد مشابه و گیردمیصورت 

 دخالت امکان کلاسیک، رگرسیون فرضیات هایمحدودیت داشتن کوانتایل بدون رگرسیون

 را ابتدایی و انتهایی هایدنباله در ویژه به توزیع هایقسمت تمام در توضیحی متغیرهای

 با هایتوزیع در و نیست نرمال جملات خطا توزیع که زمانی رگرسیون این آورد.می فراهم

 .کندمیرا برآورد  رگرسیون، پارامترها ناهمگنی وجود با همچنین و نامتقارن، و بلند هادنباله

در مورد به حداقل رساندن مجموع  یاصل هیقض کی انه،یم ونیرگرس بیش نیتخم دهیا

 2بوسکویچ توسط انهیم ونیساخت رگرس یبرا یهندس تمیالگور کیانحرافات مطلق و 

؛ اما معرفی و توسعه اصلی رویکرد کوانتایل ارائه شد 3کیاز دوبرون کیکاتول شی، کش(1760)

 شد و ( انجام1978) 4باست و کوینکر توسط به عنوان روشی در حوزه اقتصادسنجی و آمار،

 پاسخ، متغیر غیرخطی و خطی هایمدل آماری در تحلیل برای جامع رویکردی به تدریج به

 رگرسیون کارگیریبه در اصلی هدف. شد و به ویژه اقتصاد تبدیل مختلف هایزمینه در

 امکان تا کند ارائه مدلی پاسخ، متغیر ارزیابی در و جامع دقیق نگاهی با که است این چندک

 توزیع هایقسمت تمام در بلکه ها،داده ثقل مرکز در تنها نه توضیحی، متغیرهای دخالت

 به بیانی دیگر، رگرسیون کوانتایل شود. فراهم ابتدایی و انتهایی هایدنباله در ویژه به

 عیدر مورد توز یفرض چیه(، نیاز به OLSی )حداقل مربعات معمول ونیرگرس برخلاف

 و کوینکر)مقاوم است  افتاده )پرت(مشاهدات دور تأثیر وابسته ندارد و نسبت به ریمتغ

رگرسیون کوانتایل نسبت به رگرسیون میانگین شرطی دارای مزایای زیادی (. 1978باست، 

                                                 
1 Koenker and Bassett 
2 Bošković 

3 Dubrovnik 
4 Koenker and Bassett 
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آید است و رگرسیون میانگین شرطی، یک زیرمجموعه از رگرسیون کوانتایل به شمار می

نشده  عیتوز ایو  رنرمالیها به صورت غکه داده یدر صورتکه بر میانگین متمرکز است. 

 جیممکن است نتا اریو انحراف مع نیانگیمانند م یسنت یآمار یهاروشباشند، استفاده از 

 جیبه نتا دتوانمی لیاستفاده از روش کوانتا ،یطیشرا نیرا ارائه دهد. در چن ینادرست

 ع،یاز توز یاستفاده از درصد لیبه دل ل،یروش کوانتاهمچنین  .ودمنجر ش یترقیدق

 یهاپرت در داده یهاکه داده یدر صورت ن،یپرت دارد. بنابرا یهابه داده یکمتر تیحساس

منجر  یترقیدق جیبه نتا دتوانمی لیوجود داشته باشد، استفاده از روش کوانتا یمورد بررس

و با  یبه صورت انحراف یمورد بررس یهااز موارد، داده یاریدر بس از سوی دیگر، شود.

استفاده از  ،یطیاشر نیمختلف قرار دارند. در چن یهادر محدوده ریاز مقاد ییپوشش بالا

 د زیرا اینها منجر شواز داده یترمطمئنو  ترقیدق لیبه تحل دتوانمی لیروش کوانتا

 یو براداشته را  ونیر رگرسدیمقابرای  )چندک(، لیکوانتا نیچند امکان محاسبه ونیرگرس

 نیبه کاربران ا تیمز نی. انمایدمربوطه را محاسبه  نانیاطم یهابازه ل،یهر کوانتا جینتا

، استفاده از روش مجموع در کنند. ریرا تفس جینتا یترقیتا به صورت دق دهدمیروش اجازه 

منجر شود  یترقیدق جیبه نتا دتوانمینشده  عیو توز رنرمالیغ یهاداده لیدر تحل لیکوانتا

رگرسیون فرم  کند. یریوجود دارد، جلوگ یسنت یآمار یهاروشکه در  یو از مشکلات

 کوانتایل به صورت معادله زیر است:

 

𝑞 (
𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸𝑖𝑡

Ω𝑡
) = 𝛽0 +  𝛽1𝑃𝑅𝑂𝑖 + 𝛽2𝐸𝑀𝑃𝑖 + 𝛽3𝐺𝑂𝑉𝑖 + 𝛽4𝐹𝑂𝑅𝑀𝑖 +

𝛽5𝑇𝑅𝑖 + 𝛽6𝑂𝐼𝐿𝑖 + 𝛽7𝑆𝑈𝑁𝑖 𝜀𝑖𝑡     (1)  

𝑞در رابطه فوق،   (
𝑌𝑖𝑡

Ω𝑡
تجاری است که با روش فیلتر  هایسیکلمتغیر  1کوانتایل شرطی (

است.  tشامل اطلاعات مورد نظر در زمان  Ω𝑡پرسکات محاسبه شده است و -هودریک

 ( ارائه شده است.1( در جدول )1تعریف و همچنین منبع متغیرهای مربوط به معادله )

 (: متغیرهای استفاده شده در مدل1جدول )

نماد   متغیر  منبع 

                                                 
1 Conditional Quantile 
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ه شده پرسکات محاسب-تجاری )از روش فیلتر هودریک هایسیکل

.(است  

CYCL

E 
بانک مرکزی ایران 

(1401)  

FOR )درصد( GDPتشکیل سرمایه ثابت ناخالص به صورت درصدی از 

M 

بانک مرکزی ایران 

(1401)  

 EMP نرخ اشتغال )درصد(
بانک مرکزی ایران 

(1401)  

نیروی کار )تولید به ازای هر واحد نیروی کار( وریبهره  PRO 
بانک مرکزی ایران 

(1401)  

 GOV )درصد(  GDP   مخارج مصرفی نهایی دولت به صورت درصدی از 
بانک مرکزی ایران 

(1401)  

 )درصد(  GDP مجموع واردات و صادرات تقسیم بر
TR  بانک مرکزی ایران

(1401)  

 درآمدهای نفتی
OIL  مرکزی ایران بانک

(1401)  

 شاخص تحریم
SUN  مطالعه ایرانمنش و

 همکاران1 )2021(

مطالعه  های شاخص تحریم استفاده شده ازدر زمینه شاخص تحریم در این مطالعه از از داده

ها و ساختن ( اقتباس شده است. برای تجزیه و تحلیل داده2021ایرانمنش و همکاران)

 2020تا  1979دوره  و برایهای اقتصادی در ایران از روش منطق فازی شاخص تحریم

از  و بعد 1397ها از سال گر رشد شاخص تحریمنتایج این شاخص بیاناستفاده شده است. 

تا اواخر  1394مقطعی از  ایدورهها بوده است. همچنین در خروج از برجام و تشدید تحریم

، رغم نوسان زیادربه کرده، اما قبل از آن علیشاخص تحریم یک نزول مقعطی تج 1396

 شاخص نسبتا، هموار صعودی بوده است.

 های آمارینتایج آزمون .3-1

قبل از تخمین از الگوی پژوهش لازم است که مانایی متغیرهای الگوی مورد پژوهش بررسی 

های زمانی با هدف جلوگیری از برآورد رگرسیون کاذب صورت شود. بررسی مانایی سری

                                                 
1 Iranmanesh et al 
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( برای ADFیافته )فولر تعمیم( به ترتیب نتایج آزمون دیکی3( و )2پذیرد. در جدول )می

 سطح و تفاضل اول متغیرهای نامانا اارئه شده است. 

 )سطح متغیرها( ADF ماناییآزمون (: نتایج 2جدول )

آماره  متغیر نماد 

 آزمون

 احتمال

CYCLE 0002/0 /94 تجاری  هایسیکل 

FORM  تشکیل سرمایه ثابت ناخالص به صورت درصدی ازGDP )012/0 -52/3 )درصد 

EMP )51/0 -522/1 نرخ اشتغال )درصد 

PRO 79/0 -85/0 نیروی کار  وریبهره 

GOV  مخارج مصرفی نهایی دولت به صورت درصدی ازGDP )03/0 -10/3 )درصد 

TR  مجموع واردات و صادرات تقسیم برGDP  )41/0 -72/1 )درصد 

OIL 475/0 -36/1 درآمدهای نفتی 

SUN 12/0 -48/2 شاخص تحریم 

 منبع: نتایج تحقیق          

برای متغیرهای  توانمی( فرض صفر مبنی بر وجود ریشه واحد را 2بر اساس نتایج جدول ) 

رد  توانمیتجاری، تشکیل سرمایه ثابت ناخالص و مخارج مصفری نهایی دولت  هایسیکل

اند. سایر متغیرهای پژوهش نیز رو متغیرهای مورد اشاره در سطح مانا بودهکرد و از این

( ارائه 3اند. نتایج آزمون مانایی برای تفاضل مرتبه اول متغیرهای نامانا در جدول )نامانا بوده

 شده است.  

 )تفاضل اول متغیرهای نامانا( ADF ماناییآزمون (: نتایج 3جدول )

آماره  متغیر نماد 

 آزمون

 احتمال

EMP )000/0 -44/5 نرخ اشتغال )درصد 

PRO 000/0 -64/6 نیروی کار  وریبهره 

TR  مجموع واردات و صادرات تقسیم برGDP  )000/0 -005/5 )درصد 

OIL 000/0 -81/4 درآمدهای نفتی 
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SUN 000/0 -05/8 شاخص تحریم 

 منبع: نتایج تحقیق           

اند. بار تفاضل گیری مانا شدهکه متعیرهای نامانا با یک دهدمی( نشان 3نتایج جدول )

و سپس  ARDLهستند. در ادامه ابتدا نتایج روش  I(1بنابراین متغیرهای مورد اشاره )

 رویکرد رگرسیون کوانتایل مورد بررسی و تحلیل قرار خواهد گرفت.

بر نتایج اصلی،  تأکیددلیل و رابطه همجمعی،  ARDLروش  با مشاهده نتایج بکارگیری

ارائه خواهد شد. در این بخش ابتدا شیوه محاسبه  ECMنتایج رابطه بلندمدت و ضریب 

که  طورهمانتجاری که قبلا مورد برآورد قرار گرفته است تشریح خواهد شد.  هایسیکل

تجاری از رویکرد فیلتر هودریک و  هایسیکلاشاره شد، در این مطالعه برای محاسبه 

 :ه است( بر اساس معادله زیر استفاده شد1997پرسکات )

𝑚𝑖𝑛 ∑  (𝑌𝑡
𝑇
𝑡=1 − 𝑌𝑡

𝑡𝑟)2 + λ∑  [(Yt+1
tr𝑇−1

t=2 + 𝑌t
tr) − (𝑌𝑡

𝑡𝑟 − 𝑌𝑡−1
𝑡𝑟 )]2       

(2) 

𝑌𝑡(2در معادله )
𝑡𝑟 نیز مقدار مشاهدات است  Tباشد و تولید بالقوه و تولید واقعی می 𝑌𝑡و   

عامل موزون است که مقدار هموار بودن  λسال بوده است. پارامتر  42این پژوهش  درکه 

های سالیانه برای داده λ=100های فصلی و برای داده λ=1600نماید. روند را مشخص می

تجاری در ایران ارائه شده است. با  هایسیکل( روند 1رود می شود. در نمودار )به کار می

 ( محاسبه و ارائه شده است.1تجاری در نمودار ) هایسیکلتوجه به توضیحات فوق، 
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 تجاری در ایران هایسیکلروند نمودار  . 1 شکل

یا ادوار تجاری، فاصله بین دو نقطه حضیض را به عنوان یک  هاسیکلدر زمینه تعریف 

ی بین یک نقطه حضیض تا یک هادورههمچنین  ،گیرندمیسیکل تجاری کامل در نظر 

نقطه اوج را رونق و از یک نقطه اوج تا نقطه حضیض را به عنوان یک سیکل تجاری در نظر 

 4، حدود 1400تا  1360دوره زمانی (، اقتصاد ایران طی 1. با توجه به نمودار )گیرندمی

تا  1991های ، سال1985تا  1982های سیکل تجاری را پشت سر گذاشته است. از سال

ی رکود رد اقتصاد ایران بوده است. هادورهنیز  2020تا  2017و  2015تا  2011، 2000

 2017تا  2015، و 2008تا 1993،2001تا 19831989تا  1980ی هادورههمچنین 

های جدید و ی رونق در اقتصاد ایران بوده است. همچنین در دوره شروع تحریمهادوره

و ظهور پاندمی کرونا  های سنگین آمریکا بر ایرانخروج آمریکا از برجام و دور جدید تحریم

اقتصاد ایران وارد یک دوره رکود سریع شده است. همچنین  2020تا  2018در ایران از سال 

اقتصاد ایران یک بهبود نسبی در  2021تا  20201ا و از سال با کاهش علائم کرون

های اقتصادی را نسبت به چند سال قبل از آن تجربه کرده است. در ادامه نتایج شاخص

 ارائه شده است. ARDLروش 

 بررسی همجمعی .3-2

برای برآورد یک الگوی تصحیح خطا در مرحله اول باید رابطه همجمعی در بین متغیرهای 

و برخی  I(0)های زمانی مورد استفاده در الگو، برخی جا که سریبررسی شود. از آن الگو

I(1) توانمیرو هستند، از همین ( از روشARDL استفاده نمود. بعد از تخمین مدل )

 :دفوق برای اطمینان از وجود رابطه همجمعی قید زیر باید اعمال شو
 𝐻0: 𝜑1 = 𝜑2 = 𝜑3 = 𝜑4 = 𝜑5 = 𝜑6 = 0 

و برابر با الگآزمون محاسباتی، آمده از اعمال قید بالا بر  Fس آماره آزمون باند، آماره ااسبر 

اند، آماره بوده I(1)یا  I(0)بوده است. بدون توجه این موضوع که متغیرهای مدل  64/4

فوق دارای توزیع نرمال نیست. بناببراین با مقادیر بحرانی ارائه شده به وسیله پسران، شین 

، حد بالا و دهدمی( نشان 4. همانگونه که نتایج جدول )شودمی( مقایسه 2001) و اسمیت

  .گیردمیقرار  39/2-38/3درصد در بازه  95پایین مقادیر بحرانی در سطح 
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 (باندبرای بررسی همجمعی) Fنتایج آزمون (: 4)جدول 

 Fآماره 
 درصد 90در سطح  درصد 95در سطح 

I(1) I(0) I(1) I(0) 
71/4 01/4 86/2 52/3 45/2 

 منبع: نتایج تحقیق       

جا که آماره آزمون باند از مقادیر بحرانی ارائه شده در جدول بالا بیشتر بوده است، از آن

فرضیه عدم وجود رابطه همجمعی در بین متغیرهای مدل رد شده است. برای برآورد رابطه 

( و مدل تصحیح 1999پسران و شین )سازی بلندمدت بین متغیرهای مدل از رویکرد مدل

( نتایج رابطه بلندمدت و 5( استفاده خواهد شد. در جدول )UECMخطای غیر مقید )

 همچنین ضریب تصحیح خطا ارائه شده است. 
 (تجاری هایسیکل: متغیر وابسته)رابطه ضرایب بلندمدت  نتایج(: 5)جدول 

 متغیر ضریب tآماره  نتیجه

 PRO -0982/0 -90/1 درصد 10دار معنی

 TR -392/0 -87/1 درصد 5دار معنی

 GOV 374/0 65/1 درصد 10دارمعنی

 FORM -259/0 -05/2 درصد 5دار معنی

 EMP -0176/0 -34/2 درصد 5دارمعنی

 OIL 469/0 31/2 درصد 5دارمعنی

 SUN 186/0 93/2 درصد 1دار معنی

 C 292/0 01/11 درصد 1دار معنی

  ضریب تصحیح خطا  دار معنی

 ecm -./462 -92/2 دارمعنی

 منبع: نتایج تحقیق   

تجاری  هایسیکلنیروی کار بر  وریبهره تأثیرکه  دهدمینتایج رابطه بلندمدت نشان 

نیروی کار،  وریبهرهدار بوده است. به بیانی دیگر، درصد خطا منفی و معنی 10در سطح 

ایران را کاهش داده است. همچنین برای متغیرهای تجارت خارجی، در تجاری  هایسیکل

تشکیل سرمایه و نرخ اشتغال نیز اثرات منفی و مشابهی به دست آمده است. به بیانی دیگر 

تجاری را در دوره مورد مطالعه کاهش داده است. از سوی دیگر  هایسیکلاین متغیرها نیز 

 هایسیکلمثبت و معناداری بر  تأثیرفتی نیز مخارج نهایی مصرفی دولتی و درآمدهای ن
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تجاری داشته است. به بیانی دیگر، با افزایش مخارج مصرفی نهایی دولتی و درآمدهای نفتی 

 تأثیرتجاری در ایران افزایش یافته است. همچنین شاخص تحریم نیز  هایسیکلدولت، 

اقتصادی با ایجاد های تجاری داشته است. تحریم هایسیکلداری بر مثبت و معنی

های مالی، تجاری، نقل و انتقال مالی، فروش نفت، ورود ارز ناشی از ها در زمینهمحدودیت

 هایسیکلصادرات و بسیاری اثرات منفی دیگر، منجر به افزایش نوسانات و در نتیجه 

 .شودمیتجاری 
 نتایج رگرسیون کوانتایل .3-2-1

 1،مانند حداقل مربعات معمولیاستاندارد ) یهاروشاز اقتصادسنجی عموماً در مطالعات 

 یرهایمتغ تأثیر یانگین( استفاده شده است که می گشتاوریهاروشو  2یابزار یرهایمتغ

 هایسیکلبر  مؤثر. برای برآورد عوامل دهدمی توضیحوابسته  یرمتغ یعرا درکل توز یحیتوض

اما  شده استی رگرسیونی مبتنی بر میانگین شرطی استفاده هاروشعموماً از  تجاری نیز

تجاری  هایسیکلهای بالا و پائین در نرخکه ممکن است واکنش متغیرها با توجه به آن

یی که تنها بر میانگین هاروشدارای توزیع نامتقارن باشد و یا سرعت واکنش تغییر کند 

این کار با برازش الگوی  .نباشند از نظر آماری ممکن است مناسبشرطی تمرکز دارند 

 .خواهد گرفتمختلف صورت  هایکوانتایلها به ازای رگرسیونی متعدد بر یک مجموعه داده

 ( ارائه شده است.6در ادامه نتایج برآورد رگرسیون کوانتایل در جدول )
 (: نتایج برآورد رگرسیون کوانتایل6جدول )

 Q25 Q50 Q75 متغیر

PRO 335/0- 

(37/5-) 

286/0- 

(80/3-) 

239/0- 

(72/) 

TR 109/0- 

(65/1-) 

073/0- 

(15/1-) 

166/0- 

(73/) 

GOV 589/0 

(00/10) 

463/0 

(26/4) 

397/0 

(02/2) 

FORM 0537/0- 085/0- 066/0- 

                                                 
1 Ordinary Least Squares 
2 Instrumental Variables 
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(60/7-) (69/1-) (18/1-) 

EMP 13/0- 

(03/2-) 

22/0- 

(47/3-) 

02/0- 

(01/3-) 

OIL 456/0- 

(93/1-) 

463/0- 

(01/2-) 

481/0- 

(11/2-) 

SUN 138/0- 

(99/1-) 

174/0- 

(39/2-) 

253/0- 

(47/2-) 

C 
14/5 

(93/4) 

14/5 

(54/4) 

24/6 

(31/5) 

 است(. tگر آماره )اعداد داخل پرانتز بیانمنبع: نتایج تحقیق         
که علامت ضرایب برآوردی در رگرسیون کوانتایل  دهدمینتایج رگرسیون کوانتایل نشان 

های مختلف، است. اما اندازه ضرایب در کوانتایل ARDLهمانند رابطه بلندمدت در روش 

 تأثیرتجاری،  هایسیکلهای بالای متفاوت بوده است. براساس نتایج برآوردی در کوانتایل

افته است. برای متغیر تجارت تجاری در مجموع کاهش ی هایسیکلنیروی کار بر  وریبهره

های که در کوانتایل دهدمیخارجی اما نتایجی متفاوت به دست آمده است. نتایج نشان 

تجاری رد مجموع افزایش یافته  هایسیکلتجارت خارجی بر  تأثیرتجاری،  هایسیکلبالای 

پائین های تجاری نسبت به کوانتایل هایسیکلهای بالای است. همچنیین در کوانتایل

تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی در مجموع کاهش یافته است.  تأثیرتجاری،  هایسیکل

ی هایافتهبرای نرخ اشتغال نیز نتایجی مشابه به دست آمده است. همچنین براساس سایر 

تجاری داشته است.  هایسیکلداری بر مثبت و معنی تأثیراین مطالعه، درآمدهای نفتی 

اقتصادی داشته  هایفعالیتدرآمدهای نفتی در کشورهای نفتی همواره اثراتی بزرگ بر 

های ها و کاهشهای نفت سبب افزایشهای بزرگ مثبت و منفی در قیمتاست، جهش

ی رکود هادورهمنجر به ایجاد  دتوانمیباره و سریع در درآمدهای نفتی خواهد شد که یک

های اقتصادی نیز اثراتی اقتصاد شود. براساس سایر نتایج این مطالعه، تحریم و رونق در

 هایسیکلهای بالای تجاری داشته است. این اثر در کوانتایل هایسیکلدار بر مثبت و معنی

و نوسانات اقتصادی  هاسیکلتجاری نیز تقویت شده است. براساس این نتایج هر اندازه 

تجاری نیز بیشتر خواهد شد. به بیانی دیگر در  هایسیکلها بر بیشتر شود، اثرات تحریم
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 هایسیکلهای اقتصادی نیز بر یی که اقتصاد وضعیت نابسمانی دارد، اثرات تحریمهادوره

 تجاری نیز بیشتر خواهد شد.

  (1987) 1و پاول یوویآزمون ن ازهای مورد بررسی کوانتایلتقارن در ادامه برای بررسی 

 ( ارائه شده است.7ده است. نتایج آزمون تقارن در جدول )استفاده ش

های مورد بررسی(: نتایج تقارن برای کوانتایل7جدول )  

 متغیر / کوانتایل
80/0 -20/0  

 احتمال

PRO 70/0  

TR 19/0  

GOV 71/0  

FORM 37/0  

EMP 44/0  

OIL 187/0  

SUN 263/0  

 منبع: نتایج تحقیق

 یفر مبنص یهفرضهای مورد بررسی، کوانتایلدر با توجه به مقدار احتمال آماره محاسباتی،  

رهای مستقل یاثر متغ شده است؛ به عبارتی با افزایش متغیرهای مستقل، یدأیت یجبر تقارن نتا

 تجاری در مجموع افزایش یافته است. هایسیکلبر 

 یریگجهینت .6

 یتجار هایسیکلبر  اقتصادی و از جمله درآمدهای نفتی متغیرهای کلان تأثیراز  یآگاه

ها در شوک نیاز اثرات مخرب ا یریجلوگ یمناسب برا یها استیبه منظور انتخاب س

له، أبا توجه به این مس  دارند، رانیکه اقتصاد وابسته به نفت از جمله ا مانند ایران ییکشورها

تجاری در ایران با رویکرد رگرسیون  هایسیکلبر  مؤثرهدف این مطالعه بررسی عوامل 

با رویکرد رگرسیون کوانتایل و همچنین روش  1360-1400کوانتایل طی دوره زمانی 

                                                 
1 Newey and Powel 
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ARDL  وریبهرهبود. نتایج به دست آمده از تجزیه و تحلیل مدل نشان داد که متغیرهای 

تجاری  هایسیکلدار بر منفی و معنی تأثیرنیروی کار، نرخ اشتغال، تجارت خارجی دارای 

تجاری  هایسیکلدار بر ی مثبت و معنیتأثیرو  مخارج مصرفی نهایی و درآمدهای نفتی 

تجاری  هایسیکلیرهای مستقل بر اثر متغ ی این مطالعه،هایافتهداشته است. براساس سایر 

رکود  طیدر شرا ی مختلفی، هموارههادورهدر  رانیااقتصاد  در مجموع افزایش یافته است.

مانند تورم بالا، رکود  یبا مشکلات رانیااقتصاد گذشته،  یهاقرار داشته است. در دهه یتورم

مشکلات در  نیرو شده است. اهنفت روب متیو کاهش ق یالمللنیب یهامیتحر ،یاقتصاد

ها، همواره در طی این سال اند.شده جادیا یو خارج یداخل لیاز موارد به دلا یاریبس

ی پولی و مالی مختلفی برای برای کاهش تورم و رونق اقتصادی، اجرا شده است، هاسیاست

، هرکدام به دلایلی تا حد زیادی موفق نبوده است. در ادامه برخی راهکارها هاسیاستاما این 

 با در نظر گرفتن شرایط رکود تورمی در ایران، برای بهبود وضع موجود، ارائه شده است.

شوند که  یطراح یابه گونه دیبا یپول یهاسیاستمناسب:  یپول یهاسیاست. استفاده از 1

 یکنند. مثلاً، بانک مرکز تیحال بازار کار را حما نیبتوانند تورم را کنترل کنند و در ع

در برابر  یمیتنظ استیاز س ایکند و  کینرخ بهره را کاهش دهد تا اقتصاد را تحر دتوانمی

 کند. ادهتورم استف

 ینرخ بده شیشود که بتواند از افزا یطراح یابه گونه دیبا ی: نظام مالیبود نظام مال. به2

امر بهبود نظام  نیکند. ا یریجلوگ یمال یهاسکیر شیکند و از افزا یریجلوگ یو بدهکار

 .شودمیو بازار سهام را شامل  مهینظام ب ،یبانک

باعث موضوع  نیو ا ابدییم شیافزا یکاریب ،یرکود تورم طیاز بازار کار: در شرا تی. حما3

 یهاشغل جادیا قیاز طر دتوانمیدولت  ن،ی. بنابراشودمی یکاهش تقاضا و رشد اقتصاد

 کند. تیبازار کار را حما ،ینیکارآفر جیو ترو یگذارسرمایه قیبه تشو د،یجد

و  یالمللنیب یبسترها لیکه صادرات به دل یطیبه صادرات: در شرا ی. کاهش وابستگ4

 یداخل یبه صادرات و توسعه بازارها یکاهش وابستگ یتلاش برا ابد،ییکاهش م هامیتحر

 کمک کند. یتجار هایسیکلبه کنترل  دتوانمی
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به رشد  دتوانمی هارساختیدر ز یگذارسرمایه: هارساختیدر ز یگذارسرمایه شی. افزا5

 ن،یشود. بنابرا یکاریو کاهش ب دیشغل جد جادیحال باعث ا نیکمک کند و در ع یاقتصاد

 کمک کند. یتجار هایسیکلبه کنترل  دتوانمی هارساختیدر ز یگذارسرمایه

استفاده از  ازمندین یرکود تورم طیدر شرا یتجار هایسیکل، بهبود و کنترل مجموع در

به صادرات،  یاز بازار کار، کاهش وابستگ تیحما ،یمناسب، بهبود نظام مال یپول یهاسیاست

 جیترو یمناسب برا طیشرا جادیا ن،یاست. همچن هارساختیدر ز یگذارسرمایه شیو افزا

کمک کند. در  یتجار هایسیکلبه کنترل  دتوانمی زین یگذارسرمایه قیو تشو ینیکارآفر

و  و جامعه یدولت، بخش خصوص نیب یبه همکار ازیاهداف، ن نیبه ا یابیدست یبرا ت،ینها

 بانک مرکزی است.

 ند مورد توجه قرار بگیرند:توانمیبا توجه به نتایج این مطالعه، راهکارهای زیر 

 شیبا افزا دیاست، با ینفت یوابسته به درآمدها هاآنکه اقتصاد مانند ایران  یی( کشورها1)

را کاهش دهند  ینفت یبه درآمدها یوابستگ ،یاتیو بهبود نظام مال دیبخش تول یتوانمند

 به اقتصاد وابسته کنند. ینفت یکاهش درآمدها یرا برا یتا درآمدها و بودجه عموم

شوک به  جادیاز ا یریجلوگ یبرا یصندوق توسعه مل حیدر عملکرد صح شتری( دقت ب2)

 ییکشورها یارز یدرآمدها ینفت و کاهش ناگهان یجهان متیاز نوسانات ق یناش یاقتصاد مل

 است. . ینفت یبه درآمدها یمتک هاآنکه اقتصاد 

 ییدوره شکوفا دیبه دنبال تمد گذارانسیاست ،یدر هر نظام اقتصاد نکهی( با توجه به ا3)

مطالعه نشان داد که  نیبه محدود کردن دوره رکود هستند. ا لیتما جهیو در نت یاقتصاد

اساس، با توجه به  نیاقتصاد را به سمت رکود سوق داده است. بر ا یدرآمد نفت یشوک ها

 یکاهش وابستگ یشود برا یم شنهادیاست، پ ریاگرچه اجتناب ناپذ ،یرتجا یوجود چرخه ها

 استیاز جمله س یاصلاح یها استیآن، س یریپذ بیکاهش آس جهیاقتصاد به نفت و در نت

  اعمال شود. یو مال یارز یها

ناپذیر از اقتصاد ایران شده ها به بخشی جداییهمچنین با توجه به این موضوع که تحریم

با  شودمیتجاری در ایران داشته است، پیشنهاد  هایسیکلاست و اثرای مثبت بر روند 

پذیر اقتصاد ایران از دیدگاه هایی آسیبمراجعه به سایت اسناد خزانه داری آمریکا، بخش

وضع شده است شناسایی و در نهایت برای هر بخش  هاآنکه بیشترین تحریم بر روی  هاآن
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ریزی ها طرحیی برای مقابله با این بخشهاسیاستها، و با هدف کاهش اثرات این تحریم

 نمایند.
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